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Sen. Manlio Fabio Beltrones Rivera ot
Presidente de la Mesa Directiva b 3
del Senado de la Republica SR -+
. Presente :

Con fundamento en lo dispuesto en el tercer parrafo del articulo 286 C de la Ley
del Seguro Social, el Consejo Técnico del Instituto, en el numeral 7.1.1 de la
Norma de Inversiones Financieras, aprobada mediante acuerdo 251.R.DF del 25
de noviembre de 2009, establece los dispositivos de informaciéon para dar a

“conocer al publico en general, la composicién y situaciéon financiera de las
inversiones del Instituto, a través de la publicacién de informes trimestrales, que
ademas se remitan a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, al Banco de
México, al Congreso de la Unién y a la Secretaria de la Funcién Publica, y que
contengan la posicibn en inversién, evolucién, estructura, rendimientos,
cumplimiento de metas, medicién y control de los riesgos financieros, entre otros

elementos.

Eng consideracion de lo anterior, envio a usted un ejemplar del informe
cqprespondiente al tercer trimestre de 2010, mismo que fue revisado y aprobado
por la Con§$

i6n de=inversiones Financieras del Instituto Mexicano del Seguro
“Spcial, en gy sesf&uﬁBQ del 3 de noviembre del presente.
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-Dr. Eduardo Gonzalez Pier.- Director de Finanzas. Presente.

7 -Dr. Jorge Meléndez Barrén.- Titular de la Unidad de Inversiones Financieras. Presente.
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INVERSIONES DEL INSTITUTO
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I. INTRODUCCION

a) Marco Normativo

Los articulos 286 C, y 70, fraccién Xlll, de la Ley del Seguro Social (LSS) y del Reglamento Interior del Instituto
Mexicano del Seguro Social, respectivamente, ordenan que en forma periddica, oportuna y accesible se de a
conocer al publico en general la composicion y la situacién financiera de las inversiones del Instituto. Informacion
que se debera remitir, trimestralmente, a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, al Banco de México y al H.
Congreso de la Union.

Considerando lo anterior, en el presente documento se informan los rendimientos obtenidos en el periodo
" correspondiente al tercer trimestre de 2010.

b) Proceso integral de inversion y gobierno corporativo.

Conforme al articulo 286 C de la LSS, la Unidad de Inversiones Financieras, dependiente de la Direccién de
Finanzas (DF), es la Unidad especializada que se encarga de la inversion de los recursos institucionales, que a
través de la Comisién de Inversiones Financieras, establecida en 1999 con la expedicién por Decreto Presidencial
del Reglamento para la Administracion e Inversion de los Recursos Financieros del Instituto Mexicano del Seguro
Social, en su Capitulo Il “De los érganos especializados de Inversion” articulo 3, propone las politicas y directrices
de inversion, asi como la evaluacion y supervision de su aplicacion, para su aprobacion ante el Consejo Técnico,
que es el érgano de gobierno, representante legal y administrador del Instituto.

De acuerdo a la LSS, el Instituto cuenta con una estructura completa de cuatro niveles de reservas que no forman
parte de su patrimonio y con un Fondo Laboral para hacer frente a las obligaciones para con sus trabajadores:

» Reservas Operativas (ROs)
» Reserva de Operacion para Contingencias y Financiamiento (ROCF)
» Reserva General Financiera y Actuarial (RGFA)
+ Seguro de Invalidez y Vida (SIV)
» " Reservas Financieras y Actuariales (RFAs)* { « Seguro de Enfermedades y Matemidad (SEM)
- Seguro de Riesgos de Trabajo (SRT)
» Cuenta Espedial para el Régimen de Jubilaciones y Pensiones, Subcuenta 1 (RJPS1)
» Fondo Laboral
» Cuenta Espedial para el Régimen de Jubilaciones y Pensiones, Subcuenta 2 (RJPS2)
‘UWupwmmsagmqm&mnmmm

La Unidad, para llevar a cabo el objetivo de inversion de los recursos institucionales, se apoya en cuatro
coordinaciones que conjuntamente realizan el proceso mtegra! de inversion, el cual se apega a las mejores
practicas en materia de inversion:

» Coordinacion de Asignacion Estratégica de Activos, que considerando las expectativas economico-financieras en
diferentes escenarios, la naturaleza del pasivo actuarial y las politicas de inversién autorizadas, plantea la
asignacion estratégica de activos para las reservas estratégicas y el Fondo Laboral, tal que se optimice la
relacion riesgo-rendimiento del portafolio de inversion.

» Coordinacion de Inversiones (Mesa de Dinero), que implementa las estrategias de inversién y la asignacion
tactica de activos;

» Coordinacién de Control de Operaciones, que confirma, asigna y liquida las operaciones de inversién, a través
del servicio de Custodia de Valores, asi como procede a su registro contable.

» Coordinacion de Riesgos y Evaluacion, que identifica, mide y controla los riesgos financieros a los que estan
expuestos los portafolios de inversion de las reservas y fondo laboral y se encarga de la evaluacion del
desempefio de las inversiones institucionales.
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Il. Evolucién del portafolio de inversién

a) Régimen de Inversion, asignacion estratégica de activos y administracion de riesgos financieros de las reservas y subcuentas del Fondo

Laboral

+ Régimen de Inversion (%)

Clase de Activo | Moneda Extranjera
Deuda Gubemamental
Deuda Bancaria
Deuda Corporativa
Notas Estructuradas
Moneda Extranjera
Mercado accionario

Plazo maximo

Hornizonte de inversion
Duracion maxima
s/l: sin limite

«  Asignacién estratégica de activos (%)

Clase de Activo

Al 30 de septiembre
RJPS1 RJPS2

RGFA RFAs

100

Cifras al cierre de cada mes

’lDeudg_Gubgmlmcntal 323 izs8 17.5 |'{.4 174 620 60.9 61.5
|Deuda Bancaria 356 54.4 538 56.0 857 658 60| 90 | 249| '262| 259 |
Deuda Corporativa 13.0 132] 12 165 16.4 16.3 124 128 126 |
Mercado Accionanio 02 0.2 0.2 0.3 0.3 0.3 - - -
Total saldos contables (mdp) 71,132 71,474, 71,978 42,456 42,595 42,925 9,889 10,195| 10,5286
« Administracion de riesgos financieros
VaR de Mercado
O8O e e RGFA . . w0 RFAs
040 Limite de VaR de Mercado 0.5%
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b) Evolucion de las reservas y subcuentas del Fondo Laboral

160,000 - . 142,448 151,089
136,410

118,001

1868 1666 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2000 Sep-10

BRJPST y RIPS2 BRGFA Y RFAs DOROs y ROCF

11l. Posicion del portafolio de inversién

a) Posicién de las reservas y subcuentas del Fondo Laboral

Cifras al cierre de cada mes

Al 31 de julio Al 31 de agosto Al 30 de septiembre
Moneda Extranjera Moneda Local Moneda Extranjera Moneda Local Moneda Extranjera Moneda Local
Portafolio mdd mdp Posicin Saldo contable mdp Posicion Saldo contable mdd mdp Posicién Saldo contable
{mdp) = (mdp) 10 {mdp)
= 126798 mdp = 130148 mdp = 12501 mdp

|ROs 60.5 767.5 41257 489831 462| 6013 44355 5,036.8 46.9 586.3 7,162.9 | 7.7502 |
%ROCF | 23.595.0} 23,6986.0 ; 17,7956 17,7856 15,885.1 | 15,8851 |
|RGFA ' i 187285 l 18725 | 19084 1,888.4 ]| 2,025.0 ; 2,025.0 |
|RFAs [ | 71_:31.a§ 71,1318 ; T1474.5 714745 718779 | 78778 |
I sV | ! 40,603.0 | 40,603.0 : 40,781.0 40,781.0 41,0518 : 41,0518 |
s SEM - i 508.5 | 505.5 i 507.9 5078 5103 | 5103 |
i SRT | 26,6511 | 29,6511 26,788.9 26,789.9 28,696.3 28,9983 |
AFORE XXI : 3723 | 3723 { 3956 3956 4175 : 4175 |
IRJPS1 | 424556 | 42 4556 i - 42,5052 425852 429248 42,9248 |
ERJPSRA 86676 : 86676 I 8,830.8 £,930.8 §,218.6 ! $218.6 |
IRPS2E ! 12211 | 1,221 5 1,264.1 1,307.6 | 13076 |
Total 153,270.3 154,037.7 46.2 601.3 148,494.1 149,0954 46.9 586.3 150,502.8 151,089.1

Por redondeo de cifras a mdp, no necesariamente la suma de las cifras de los parciales es igual al total.
La posicidn de AFORE XXI no esté considerada en los ejercicios de Asignacion Estratégica de Activos y de Administracion de Riesgos.

Eil saldo de la RJPS2 no incluye los i gados no cobrados del pago de tres cupones por 4.4 mdp de la emision COMM270 300327 de CCM por incumplimiento en marzo y septiembre de 2009, v marzo de 2010.
Dicho monlo se registré en la cuenta contable “Inversiones en Litigic RIPS2A",

El 30 de julio de 2010 se realizd la de la posicidn en litigio b ifi ecomo METROF| 00508, por un monto de 500 mdp (RFAs-RT 250 mdp y RJPS1 250 mdp). Al respecto, se aplicé un intercambio de! 100% de
los titulos por 49% de acciones nominativas, 34% de certificados bursdtiles subordinados y 17% de certificados bursatiles no i en i del rdo ACDO.AS3 HCT.110809/171.R.DF, dictado por el
Consejo Técnico en sesidn celebrada el 11 de agosto de 2009.

b) Productos financieros

Septiembre Acumulado ano

Portafolio

PF FC Total Total PF FC

IROs 3208
::ROCF 99.5 995 78.2 78.2 B5.4 B5.4 T47.5 T47.5
{RGFA 85 85| 88 8.6 84 B4 728 728
{RFAs: 480.8 4808 | 3406 3406 5034 5034 | 34350 34350
e siv 2146 2346 1780 1780 2708 2708| 18424 8424
e sEm 24 24| 24 24 23 23] 210 T 210
::- SRT N 2016 2016 1389 1388 208.4 208.4 14180 1,418.0
le AFOREXXI 222 22| 213 213 220 220| 1528 1526
iRIPS1 2952 2052| 1385 1305| 3206 3206 18366 18366
[RUPS2ZA 499 99| 458 458|705 705| a3z 4132
|RyPS2E 58 58| 15 75 82 82 589 58.9

6,887.¢
{Dividendos Afore XXI (RFAS-SIV) 120.0
Total de ingresos 7,044.9 -28.0  7,016.9

PF: Productos Financieros
FC: Fluctuacién Cambiania
Por redondeo de cifras a mdp, no necesanamente la suma de las cifras de los parciales es igual al total.
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c) Fondeos y transferencias efectuadas para constituir, incrementar, reconstituir o hacer uso de las reservas y subcuentas del Fondo Laboral

La Direccion de Finanzas a traves de la Coordinacion de Tesoreria, mediante comunicados que se detallan en el siguiente cuadro, solicitdé a la Unidad de

Inversiones Financieras efectuar los traspasos indicados:

« Fondeos y transferencias

Origen Destino Concepto
. 1adub10 RJPSZA R 109.1
518 Y RJPS2B quincenales 17.4 |-
COP de la Industria
512 13-Juk10 ROs RGFA de In Congruccitn 18.1
RJPS2A Retenciones 256.7
10 ————
562 26 ! RJPS2B quincenales 46.4
567 02-Ago-10 ROCF | ROs Prestamo 6,000.0
- ] 0 ] RJPS2A R ; 108.9
59 | 12-Ago-1 i RJPS2B quincenales 17.7
i COF de la Industna
600 13-Ago-10 ROs f RGFA de Iz Construccion | 7.3
RJPSZA Retenciones 108.6
4 7-hgo-10 h
640 27-Age- RJPS2B quincenales 17.7
644 31-Ago-10 ROs ROCF Costos financieros 214
| Aplicacion Ar. 277-C
| 635 26-Ago-10 ROCF ROs Ley del Seguro Social 2,000.0
| RJPS2A R 4 108.6
| 680 13-Sep-10 .
| RJPS2B quincenales 17.7
! COP de la Industria
1 RO 5
| 681 13-Sep-10 s RGFA e Ia Construcci 18.1
| 16 26.56010 RJPS2A Retenci 107.7
| ! - RJPS2B quincenales 176
i 717 26-Sep-10 ROs ROCF Costos financieras 24.1
Total 9,034.0
IV. Cumplimiento de limites
« Limites de inversion por clase de activo y moneda extranjera
Clase de activo / Posicion al 31 de julio %

moneda extranjera Limite ROs Limite ROCF  Limite RGFA Limite RFAs

Limite RJPS1 Limite  RJPS2 |

| Deuda Gubemamental - 100 218 100 323 100 17.5 100 62.0
iDeuda Bancaria 100.0 100 T84 100 54.4 100 65.7 100 249
iDEuda Corporativa 25 - 25 13.0 25 16.5 25 131
|Mercado Accionario s/l - s/l 0.2 s/l 0.3 s -
M da E: j 30 - 30 - 30 - 30 -

Clase de activo [ Posicion al 31 de agosto Y
moneda extranjera ROCF

Limite RGFA Limite RFAs Limite RJPS1 Limite RJPS2

|Deudo Gubemamental

{Deuda Bancaria s8] w262
Deuda Corporativa 164) 28| 28
Mercado Accionarno 0 sl -
Moneda Extranjera - 20

Clase de activo | Posicion al 30 de septiembre %
moneda extranjera ROCF RGFA RFAs

Limite Limite Limite

Deuda Gubemamental - 100 174 100 615
Deuds Bancaria 100.0 100 788 100 560 100 66.0 00| 258
Deuda Corporativa - 25 . 25| 112) 2% 16.2 25 126
Mi do Acci i s - s/l 0 s/l 0 s/l -
Moneda Extranjera 30 - 30 - 30 . 30 .

« Limites de inversion de Notas Estructuradas

Posicion al 31 de julio %
Motas

Limite 2 Limite ROCF  Limite RGFA Limite

RFAs Limite Limite
Tipo de cambio
Tasa de interés

Notas referenciadas a crédito

| Estructuras conjuntas
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MNotas

__ Bursatilizacién de derechos de crédito
Finar_m.ian-&elnlo hipotecario
Otros®
Notas de Mercado Accionario
Notas Estructuradas

Tipo de cambic
Tasa de imerés
Notas referenciadas a crédiio

Estrur:iura's_ conjuntas

Financiamiento hipotecario
Otros®
| Notas de Mercado Accionano
|Notas Estructuradas

Bursatilizacidn de derechos de crédito

Tipo de cambio

Tasa de interés

Notas referenciadas a crédito

Estruciuras conjuntas

Bursatilizacion de derechos de créditc
Financiamiento hii:olaufin

| Otros”

| Notas de Mercado Accionario

Notas Estruciuradas )

* La CIF acordd mantener la subclase de Otros, con 5% como limite de it

ROs Limite ROCF

Posicion al 31 de julio %
RGFA

Limite RFAs

Limite Limite RJPS1

Limite RJPS2

Limite ROs Limite ROCF

Limite

- 3 i
10 - 10 . 10 . 10 | .
0 - 5 - 5 . 5 l .
[ . 10 0.1 10 0.7 10 .
5 - 5 0.8 5 16 5 05
3 . 3 08 15 3! .
5 - - - 5 0.1 - 0.5
0 . 15 62 15 125 15| 34
15 - 15 73 15 14.8 15 | 35

Limite Limite ROCF

icional 30 de-septiembre %

Limite RGFA Limite RFAs Limite

Limite

5 . 5 - 5
f 10 0.1 10 07 | 10 I
[ 5 0.8 5| 15| 5| 05
i 3 0.8 3| 14} 3 N
! 5 . 5 0.1 5| 05
|5 15 62| 15 12.5 15| 3.0
15, .| 15 73 15 148 15 35
de Notas Est das (Acuerdo 4-433/10)

+ Limites de inversion de deuda corporativa por calificacion, largo plazo

Calificacion Local Limite

25 |
[Aas 20 | -
Laa | 20 | .
AA- 20 - i .
j.ﬁ\+ 15 : -
A 15 -
A o | -
BBB+ o | .
BE o | .
BE- o | .
CCC+ ] : N
ccc 0 | -
cc o | .
¢ o | .
D 0 | .
CR o | .
sic _ o | .

Posicion al 31 de julio %

ROCF RGFA RFAs RJPS1

Limite

Posicion al 31
RGFA

de agosto %
RFAs

ROCF RJPS1

RJPSZ

Las cifras sombreadas representan un consumo mayor del limite causadas por
degradaciones en las calificaciones de emisores, mismas que se dieron a
conocer en su oportunidad a la CIF, y por la entrada en vigor de la NIF actual, en
la cual las bursatilizaciones de derechos de crédito pasan a formar parte de la
deuda corporativa.

RJP52

La CIF acordé mantener los nuevos excesos en los limites por calificacion de
largo plazo de deuda corporativa, mediante acuerdo 6-433/10.

Durante el mes de mayo, mediante Acuerdos 4-446/10 y 5-446/10, la CIF
autorizé el uso de una calificacién de la agencia HR Ratings, no considerada en
la NIF, al ser la Unica en otorgar calificacién a una emisidn corporativa, ademas
de autorizar mantener esa posicion en exceso y con una sola calificacion, y no
dos como lo estipula la NIF.

C/R quiere decir Calificacion Retirada; durante el mes de mayo a una posicién
institucional se le retird la Gltima calificacion que tenia, por lo que la CIF,
mediante el Acuerdo 2-449/10, autorizé manteneria sin calificacién en tanto se le
asigna alguna.

S/C significa Sin Calificacién; el 30 de julio, con autorizacion de la CIF, se realizé
el intercambio de deuda contemplado en el plan de reestructura de un emisor
corporativo, tomandose una posicién sin calificacién, respecto a la cual, la CIF
acordé mantenerla sin calificacion en tanto se le asigna alguna; ello mediante el
Acuerdo 3-458/10.
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Posicion al 31 de agosto %

Calificacion Local  Limite
ROCF RGFA RFAs RJPS1 RJPS2

49

16n al 30 de septiembre %

RGFA RFAs RJPS1

Limite

]
™

|nas 20 - - -
BA 20 - - -
B 20 -1 - -
A 15 . - -
A 15 . | .
A 0 -1 - -
BBE+ 0 ; - -
BE- 0 -1 -
CCC+ 0 . E - .
cce 0 E - -
el 0 - ‘ - -
'C ] - } - -
o 0 .] - -
[se L o B -

Posicion al 31 de julio %

Calificacion Local  Limite
ROCF RGFA RFAs RJPS1 RJIPS2

(a2 20 -
|A-3 15 | -1 - - - - -

Posician al 31 de agoste %
ROCF RGFA RFAs RJPS1

Calificacion Local

a2 20 -] : - ; . -
|A-3 15 - - - - - -]

Posicion al 30 de septiembre %

Calificacion Local Limite
ROCF RGFA RFAs RJPS1
25
25
|A-2 | 20 - - - - . .
|A-3 | 15 - | - - - - -

+ Limites de inversion por sector econémico

Posician al 31 de julio

sector Lirmnite ROs Limite ROCF Limnite RGFA Limite RFAs Limite RJPS1 Limite RJPS2

Comercio 10 - 10 -1 18 - 10 06 10 0.6 10 0.6
bmma‘mu_y Transportes 10 - 10 BT - 10 15| 10 38| 10 1.4
Construceion 10 110 N T -1 10 05| 10 48] 10 o7
Servicios ) ' 10 110 s e T T e d7e |
Transformacion 10 - 10 - 15 - 10 33 10 181 10 3.0
| Financiamiento automotriz {10 - 10 -1 18 ) - 10 1.1 10 - 10 03
iFNndﬂMlo al consumo | 10 -1 10 - 15 -1 10 -1 10 -1 10 -
| Financiamiento hipotecario 10 -1 10 s e 33| 10 48] 10 07
9 y org de crédito 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -

" y icaci 10 - 10 - 15| - 10 . 10 s 10 .
Entidades Federativas 10 - 10 - 15| -l 10 -l 10 01 10 0.5
Varios 10 - 10 - 5 | - 10 2.8 10 0.6 10 6.0
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Posicion al 31 de agosto %

Limite Limite ~ ROCF  |imite RGFA Limite ~ RFAs  Limite RJPS1 Limite RJPS2

Comercio B 10 - 10 - 15 - 10 ) 0E& 10 06 10 0.5
Comunicaciones y Transportes 10 - 10 - 15 - 10 15 10 e 10 1.4
Construccion 10 -1 10 T ST 05| 10 48] 10 07
Servicios . a 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
;fran.s[nrmarjﬂn. ) 10 - 10 - 15 - 10 36 10 1.9 10 28
Financiamiento autometriz 10 - 10 - 15 - 10 1.1 10 - 10 03
Financiamiento al consumo 10 -y 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Financiamiento hipotecario 10 - 10 - 15 - 10 3.3 10 46 10 0.7

y oo o de crédno 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10

fi ira y icaci 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Entidades Federativas 10 - 10 - 15 - 10 - 10 0.1 10 0.5
Varios . 10 - 10 - 15 - 10 27 10 0.5 10 6.0

Posicion al 30 de septiembre %

Sector

Limite 5 Limite Limite RGFA Limite RFAs Limite Limite

ICnmm’-o 10 . B I
|Comunicaciones y Transportes 10 - 10 - 15 - 10 15 10 38 10 13
[construccién 10 -0 T o0 05| 10 48| 10 07
| servicios 10 -1 10 T -1 10 -1 10 10 .
Transformacion * 10 - 10 - 15 i - 10 36 10 1.9 10 2.8
Financiamiento autometriz 10 - 10 - 15 - L 1.1 10 - 10 02
|Financiamiento al consumo 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - L -
Financiamiento hipotecario {10 - 10 - 15 - 10 33 10 4.5 10 0.7
y de crédite 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Infraestruciura y comunicaciones 10 - 10 - 1.5 - 10 - 10 - 10 -
Entidades Federativas 10 T -los 0 0 01| 10 05
Varios i 10 - 10 - 15 - 10 07 10 0.5 10 58

« Limites de inversién por contraparte bancaria y por casa de bolsa en directo

Escala global

Escala nacional Calificacion ) Limite Limite
Calificacion .
Homologada Homologada Bancos Casas de Bolsa nacionales .
LPycCP LPy gp mdp mdp Al 30 de septiembre de 2010, se mantienen sélo dos consumos
mayores en los limites de inversién de bancos extranjeros

T AAA . | oL
A_r‘:‘ 1 | :::'m' AA 4,000 1,000 | originados desde la entrada de la NIF de septiembre de 2008. Cabe
FYYYWYS t yryws rnenpicfnnr que cuando se pactaron las operaciones se cumplieron
e i a2 3,000 500 los limites de la Norma vigente en ese momento.
A+, A i BBE+, BBE
Aa ; a3 2,000 250 ‘

« Limites de inversién para bancos de desarrollo en directo

e Limite por reserva % al b d
ontraparte | j s imi
P RGFA y RIPS2 RFAs yRIPS1 | : 30‘ ‘de septiembre de 2010, se cn.lnmplm con los limites de
inversion para bancos de desarrollo en directo.

Bancos de’Desarrolio

« Limites de inversién por contraparte bancaria y por casa de bolsa en reporto

Limite Limite
Escala nacional Calificacion Bancos % Casas Bolsa % . . ..
Homologada ne asa . Al 30 de septiembre de 2010, se cumplié con los limites de

cp RFAsy RGFAy RFAsy RGFAy inversion por contraparte bancaria y por casa de bolsa en reporto, a
RIPST RIFS2 - “RIPS1  CRIPSZ 3 excepcion de dos operaciones que se realizaron fuera de lo

estipulado en la NIF, mismas que se informaron a la CIF en la

sesion ordinaria siguiente a la realizacion de estas inversiones.,

Corto plaze Large plazo

Al 30 de septiembre de 2010, y con el vencimientc de una emisién, se mantienen cinco de los seis
consumos mayores que se tenian en los limites por emision de deuda corporativa, originados desde la
entrada de la NIF de septiembre de 2008. Uno de ellos, es resultado de una renovacién autorizada por
la CIF, mediante Acuerdo 2-404/08, de fecha 13 de mayo de 2009.
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« Limites por emisor de deuda corporativa

Deuda Corporativa  Limite

Al 30 de septiembre de 2010, en RJPS1 se mantiene un consumo mayor en los limites por emisor de
deuda corporativa, mismeo que se origind desde la entrada en vigor de la NIF del 14 de diciembre de
2007, limites gque contindan vigentes.

|RJIPSZ
|RFAs
|RJPS1

3.0%

« Limites de Valor en Riesgo (VaR)

VaR de Mercado

{% sobre el valer de mercado de cada portafolio)
RFAs* RJPS1
Ago Sep Jul

|Referencia
IUdibonos A/B

[Posicien 01 | 00 | 00 07 | 08 [ 10 1.0 | 14 1.0 21 | 25 | 24
* La referencia de riesgo de mercado Udibonos A, para las RFAs, se construye con todas las emisi i de Udib en el do; y | B, para la RJPSZ, con las de mayor plazo.
VaR de Crédito

(% sobre el valor de mercado de cada portafolio)
RFAs RJPS1*

| Limite .
| Pesicién | 13 | 12 | 1 3 | 2.2
* Exceso de limite por cambio de NIF, izado por la CIF i B-433/10

» Horizonte de inversién y duracion

Horizonte de inversién RGFA Duracién RFAs

2008 2010 |
— P orwioha - = = = Limie
Duracién RJPS1 Duracién RJPS2
€ e e e e 10
374 g 8.88
Iﬂ_ & .
|
]
s : | — T ] | ]2 | 3§ | T | s '
w | ET2T8 e TeleTalsTaT2 22| we [ ElET8 2l lalalals3Ts8s
| 2009 2010 | i 2009 2010
Portatolia — = = = Limiw

V. Evaluacion del Desempefio

> Las tasas expresadas en términos reales, en el caso de las RFAs y las subcuentas 1 y 2 del Fondo Laboral, se calculan tomando en cuenta el
rendimiento obtenido descontando la inflacién durante el mismo periodo.

» En el desempefio, los rendimientos de los portafolios del Instituto y de los Benchmarks toman en cuenta el valor de mercado de cada portafolio, desde
el inicio hasta el final del periodo reportado.

El 24 de marzo de 2010, la CIF aprob¢ la eliminacién del benchmark para la RJPS1 asi como la generacion de nuevos benchmarks a partir del segundo
trimestre de 2010, comenzando con base 100 el § de abril de 2010, para la RGFA, las RFAs y la RJPS2. Por consiguiente, y de acuerdo con los
lineamientos apticables at informe mensual de tasas de rendimiento establecidos en la NIF vigente, se informan los rendimientos valuados a mercado
de los portafolios con base en abril de 2010.
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Al 31 de julic

Rendimientos registrados a vencimiento endim 5.3 mercado

10

238
212 238
303 | 3s8

ncimiento Rendimignto
ctual Desempeno bs
cliva - Inflacion
!_RGF.A nominal i . | | . 344
i\RFAs 237 2.8

i
Ealt e .20 am | 3 | o =
[RUPS1 . | 3 2.58 . o2 180 | 281
|RJPS2 |37 2.85 282 | 307 | 348 | 397 268 | 281 | 2691 31.60 145 |

Ponafolic

5 anos as5es: A Efectiva  Inflacion I

6.51

470
13.58

4.85
11.58

7.07

|IRGFA

|
|
|RFAs 1 |35 | 204 | 247 ‘ 294 |
|ryPs1? | resl {35 | 315 | 258 | 188 | 226 | 248 | 271 | 208 3.20
| | 1 1 1 |
|RJPS2 | 37 | 30 208 | 321 | 362 | 388 | 294 | 320
' La CIF aprobé la exclusion del Benchmark de la RJPS1 mediante acuerdo 2-441/10.
? Rendimientos calculados con base en abril 2010, a por la CIF erdo 3-441/10.
1030 4 Indice RGFA vs. Benchmark 108 indice RFAS vs. Benchmark
1024 4
106
W01E 4 :
104 -
1012 4 | -
|
1006 1 162 4
100.0 T 100 femmtme — -
E 55523225 € 5 S5 3 S [N £ T S5 S S [N - S
e 2E3EFEEIS5533233583885832385383 bace L2 ¥3F5FF255333383883385353¢
E2r&peg; 82382 8g-enzgogs 2SR pwegz8¢e38228s-arzogs
s g Ch MK —RGEA —Lgrchmars: —
16 - indice RJPS2 vs. Benchmark
12
108
|
04 4
|
100 = - — - — -
£ B 5 z 3333 e e
e 2 222 FTEFSS55332338 885385858353
82l 8peg58¢e38 = 8 grenzers
—rchmars —UPE2
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