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En cumplimiento a lo dispuesto en el tercer párrafo del artículo 286 C de la Ley del 
Seguro Social, envío el Info rme sobre la composición y situación financiera de las 
Inversiones del Instituto Mexicano del Seguro Social, correspondiente al primer 
trimestre de 2018. 

El referido informe fue revisado y aprobado por la Comisión de Inversiones Financieras 
deiiMSS en su sesión ordinaria número 683. 

Sin otro particular, aprovecho la ocasión para enviarle un cordial saludo. 

'\ll r-· .... :. 
-;:~ ;~-::l X 

( ~t~. 
. .... ~ 1 

1 ·¡ (..A,.l C: 

'· !t 
. 

C- ~ e (..:.."': ~ :;..·· .. .. 
-~ ... .. J:; ¡;·: ~- -"" ..... ; . :z, . 

~ 

.,. . 
O:} 

~--~ 
l o o . rn ~ C> j..;.. 
~ ... - v (..ofl 

-{ ::3 ¡·¡ ~ a:> -
~~n~ r:.:. ;:¡·~ 

~~ r..:;; O') ::t.·· ..::: 
--··11 ~:· · r· 1.::1 
:-1;:. ,, o en 
~ ~ 

C) :::;, 
t. )o ........ m C) ,_ .. en ~ ... 

~~ 

C.c.p. Lic. María Elena Reyna Ríos.- Directora de Finanzas. Presente. 
Mtro. Juan Manuel Almazán Pérez.- Titular de la Unidad de Inversiones Financieras. Presente. 
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l. INTRODUCCIÓN 

a) Marco normativo 

Los artículos 2 8 6 C de la Ley del Seguro Social CLSS), y 7 O fracción XIII del Reglamento Interior del Instituto 
Mexicano del Seguro Social, ordenan que de forma periódica, oportuna y accesible, se dé a conocer al público 
en general la composición y la situación financiera de las inversiones del Instituto; información que se deberá 
remitir trimestralmente a la Secretaría de Hacienda y Crédito Público, al Banco de México y al H. Congreso de 
la Unión; lo anterior, previa aprobación de la Comisión de Inversiones Financieras (Comisión), conforme lo 
establece el numeral 8.2 del Manual de Integración y Funcionamiento de dicho órgano, aprobado por el H. 
Consejo Técnico del instituto en agosto de 2013 y actualizado en mayo de 2017. 

Considerando lo anterior, en el presente documento se informan los rendimientos obtenidos en el periodo 
correspondiente al primer trimestre de 2018. 

b) Proceso integral de inversión y gobierno corporativo 

La Comisión, instalada en noviembre de 1999 como órgano del H. Consejo Técnico, conforme a lo estipulado 
en el Reglamento para la Administración e Inversión de los Recursos Financieros del Inst ituto, publicado en 
octubre de 19 9 9, y en el Reglamento de la Ley del Seguro Social para la constitución, inversión y uso para la 
operación de las Reservas Financieras y Actuariales y la Reserva General Financiera y Actuaria!, así como para 
la determinación de los costos financieros que deberán reintegrarse a la Reserva de Operación para 
Contingencias y Financiamiento, publicado en agosto de 2013; es el órgano facultado para proponer al propio 
H. Consejo Técnico, las políticas y directrices de inversión de los portafolios institucionales, así como para 
evaluar y supervisar su aplicación. 

La Comisión fundamenta su integración y funcionamiento en el Manual de Integración y Funcionamiento de 
dicho órgano y según lo estipula el acuerdo ACDO.SA3.HCT.280813/ 227.P.DF del H. Consejo Técnico. 

Por otro lado, la Unidad de Inversiones Financieras, cuya creación fue aprobada en marzo de 1999 por el H. 
Consejo Técnico, es la Unidad especializada encargada de la inversión de los recursos f inancieros del Instituto, 
bajo criterios de prudencia, seguridad, rendimiento, liquidez, diversificación de riesgo, transparencia y respeto a 
las sanas prácticas y usos del medio financiero nacional; lo anterior, con fundamento en lo dispuesto en el 
artículo 2 8 6 C de la LSS, y conforme lo establece la normatividad vigente en materia de inversiones financieras: 
las Políticas y Directrices para la inversión de la Reserva General Financiera y Actuaria! y las Reservas 
Financieras y Actuariales, las Políticas y Directrices para la inversión del Fondo para el Cumplimiento de 
Obligaciones Laborales de Carácter Legal o Contractual y los Lineamientos para la inversión de las Reservas 
Operativas y la Reserva de Operación para Contingencias y Financiamiento. 

De acuerdo a la misma LSS, el Instituto cuenta con una estructura complet a de cuatro niveles de reservas que 
no forman parte de su patrimonio, y con un Fondo Laboral para hacer f rente a las obligaciones para con sus 
trabajadores: 

... Reservas Operativas CROs). 

... Reserva de Operación para Contingencias y Financiamiento CROCF). 

... Reserva General Financiera y Actuaria! CRGFA). 

... Reservas Financieras y Actuariales CRFAs) * 

Seguro de Invalidez y Vida (SIV). 

Gastos Médicos para Pensionados CGMP). 

Seguro de Riesgos de Trabajo CSRT). 

Seguro de Enfermedades y Maternidad CSEM). 
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Cuenta Especial para el Régimen de Jubilaciones y Pensiones. Subcuenta 1 CRJPSl) . 
.,. Fondo Laboral 

Cuenta Especial para el Régimen de Jubilaciones y Pensiones. Subcuenta 2 CRJPS2). 

• Únicamente se presentan los seguros que tienen constituida una reserva 

La Unidad de Inversiones Financieras. para lograr el objetivo de inversión de los recursos institucionales. cuenta 
con tres coordinaciones que conjuntamente llevan a cabo el proceso integral de inversión. el cual se apega a las 
mejores prácticas en la materia: 

.,. Coordinación de Asignación Estratégica y Evaluación. que considerando las expectativas económico­
financieras en diferentes escenarios. la naturaleza del pasivo actuaria! y las políticas de inversiól'l 
autorizadas. plantea a la Comisión la asignación estratégica de activos para las reservas y el Fondo 
Laboral, tal que se optimice la relación riesgo-rendimiento del portafolio de inversión: asimismo se 
encarga de la evaluación del desempeño de las inversiones institucionales. como una mejor práctica de 
mercado y con fines estrictamente comparativos . 

.,. Coordinación de Inversiones. que implementa las estrategias de inversión y la asignación táctica de 
activos . 

.,. Coordinación de Control de Operaciones, que confirma y liquida las operaciones de inversión. a través del 
servicio de Custodia de Valores; asimismo, lleva su control y registro contable. 

La Coordinación de Administración de Riesgos Financieros. dependiente de la Dirección de Finanzas. es la 
responsable de la administración de los riesgos f inancieros a t ravés de políticas. proced im ientos y acciones que 
se implementan para identificar, medir. monitorear, limitar, controlar e informar los dis tin tos t ipos de riesgo a 
los que se encuentran expuestos los portafolios de inversión de las reservas y el Fondo Laboral. 
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11. Evolución del portafolio de inversión 

a) Régimen de inversión y asignación estratégica de activos de las reservas y el Fondo Laboral 

• Rég imen de inversión 

Régimen de inversión :' 
(porcent a¡es m áximos de inversión) 

Clase de activo/moneda extranjera ROs ROCF RGFA 
RFAs 

RJPS2 
SIV SRT GMP SEM 

•• . . : o· .. .. •• •• •• •• •• •• 
o •• •• •• •• •• •• •• •• •• 

ETFs lOO 100 lOO lOO l OO 100 

Deuda bancaria lOO 100 lOO l OO lOO 100 lOO lOO 
Reportas lOO lOO lOO l OO lOO lOO lOO lOO 
Deuda bancaria nacional 100 lOO so so so so so so 
Notas estructuradas 10 10 10 lS l S S S l S 
Valores extranjeros reconocidos en México 2S 2S 10 10 2S 

Sociedades de inversión 100 100 100 100 100 100 100 

ETFs 100 100 100 100 100 100 

Bursat ilizaciones S S S 

Deuda corporativa 2S 2S 2S 2S 2S 2S 2S 2S 

Sociedades de inversión 2S 2S 2S 2S 2S 2S 2S 2S 

ETFs 2S 2S 2S 2S 

ROs Reservas OperatiVas. ROCF: Reserva de Operac16n para Cor\11ngenetas y f¡nanCiam,emo. RGFA ltf'">Prva GPner;~l r ¡nancleri'l y Acwanal RFAs ResPrva~ f manCieras y /lctuanales SIV 

Seguro de lnvahdez y V1da SRT: Seguro de Rfesgos de Traba1o GMP Gastos Méd1cos para Pens,onddos SEM Seguro de Enfermedades y Matermdad RJPS2 Rég1men de Jub1lacrones y 
PenSiones Subcuenta "J 

v Confounc a las Pclíucas y O recwccs para la 1nvcrsa6n ck'l rondo Labotal.la rnvcr~ón de los rccuro;os r emanente ~ de la RJPSl no está su¡cta a un rcg1mcn de uwcrs1ón específico. por lo 
que no se •nc.luye en este cuadro lllformauvo_ lo antenor. con motwo del uso de diCha subcuenta 
u ll vtaw rruxuno para la RGFA s~rá de 1 ai.o ~n rnstrurncuto:> t.Jt: deuda bancaoa o corporauva. y cw.lquter ~.lato par<t rnsuunw:mus de d~uda gut..ernau"M:ntal 
s/1 srn limite 

• Asignación estratégica de activos 

De acuerdo con lo establecido en la normatividad, la Asignación Estratégica de Activos (AEA) es una guía para realizar las operaciones f inancieras de los diferentes 
portafolios de inversión, y se define como una ponderación porcentual óptima que se deberá asignar a cada clase y subclase de activo de inversión. 

La Comisión, mediante acuerdo 3-67S/18, aprobó la AEA 2018 que considera la composición objetivo por clase de act1vo y t ipo de tasa para los portafolios de la 
RGFA. Ias RFAs y la RJPS2 

Deuda gubernamental 40/80 61.4 SS 2 41.2 10/40 23.9 24.1 23.S 10/40 2S .6 26.0 2S.O 

Deuda bancaria 20/45 32.0 38.3 S2.4 10/35 20.1 20.6 22.3 10/35 19.9 20.4 23.4 

Deuda corporativa 0/15 6.6 6.5 6.4 10/15 14.7 14.0 14.4 10/15 1S.8 15.0 14.6 

Afore XXI Banorte Hasta 40 41.3 4 1.3 39.7 Hasta 40 38 .2 38.2 36.6 

Acciones 21 

Otros 31 0.4 0.4 0.4 

Total 100 100 100 100 100 100 
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• Asignación estratégica de activos <conunuac,ónl 

Deuda gubernamental 30/80 52.6 56.3 49.6 35/65 37.6 42.8 45.2 40/65 49 2 51 2 51.5 

Deuda bancaria 15/40 35.6 31 9 39 4 30/60 54 8 50.5 48 9 15/ 35 29 1 2 7 3 26 9 

Deuda corporativa 0/15 11.8 118 11.0 0/5 5.8 1) 8 4 S 10/20 17 o 16 8 16 9 

Afore XXI Banorte 

Acciones 21 4/8 4 6 4 6 4 S 

Otros 31 1.8 1.8 1.3 o 1 o 1 0.1 
Total 100 100 100 100 100 100 100 100 100 

las c.ifras pueden no sumar 100 por cuestiones de redondeo 

ti Conf01me a las Poliuca~ y Duectnc.es para la ·n..,crsOO del rondo labofal y los L nt'Amumtos oara la rnvrrsu)n d~ las. ROs y la ROCf. l.:t rnv1 rw n de- lo\ rer~JT'>O\ rrrn;¡n,ntr\ df" l-1 ~ ·r\ 1 .,,. rnm..,l,l rnH•rs on df' lo\ 
reCVfSOS dt las ROs y la Roer no están su¡etas al proceso de asrcnaCión estr.ltt!I;ICit de .Jctrvos. PQT lo aue no se nclu,en en cst,. cuildrn rnlor~uvo 

1 1nvers•ón en mercado accronano local a travCs de mar\datos de rnvcrsron 
11 tlVM''IOOPS no contPrnpJ;ultt\ "" la normatrvd.1rl anual al nn rumrll- ron lo\ lf'fllnc:nmo est.:tt'ol,. •rt1os "" l<t mt<.m.l '"' OJ)f'f.lrtnnr\ mriHI-l\ rn f'<.t" rullln \l" P·l · ·ttron ,:;_ ... ..,..., t1n l.lt•r ' r.tr1 ;~ , ... vtr. r 1!1> 1.\ 
rumaU\'rd,¡d de 2014 y .ti mot~Uo de pactar~ t.umpl arr ton lo~ requr~tU) d•·l.t lkJftNtl\·l:íad a pi .:t~ 

l,¡ lf11)1e:~tac.t6n de la A[A 2018 ~realiza dura.,te cl.:tno de manef.l rJadu•l confc•l'lle lo petffi(J'!"I dl\'t1~~ faCOf~. taiP~ com In (t>O<iiCI ""'"!> d•l mNCldO fl~~fl('I''"O t"'f "q '" '" 1 ( r.e\ -,. •m•·r\o-l 

pu<odon '"""de la A[A 2018 como resultado de la asrg1>e ón tact ca 

10/ 35 

0/30 

15/70 

30.4 

56 o 

24.0 

2.9 

52.2 

9.0 

4 6 

51 o 

15/ 35 
20/40 

25/45 

22.4 

39 6 

30 4 

22 7 

39 2 

29.'1 
23 1) 

35 9 

15/35 

20/40 

25/45 

31 9 

22 3 

40 1 

22 9 

39 6 

29 6 

23 o 
35 3 

Total 100 100 100 100 100 100 100 100 100 

10/20 

10/40 

20175 

15 9 

62.2 

11.5 
15.8 

61.9 

5.0 

15.7 
54 3 

5/30 
20/40 

20/ 55 

21.4 

24.2 
38.8 

21 o 
28 2 

38 3 
30.2 

35.5 
50/60 
5/10 

4/ 8 

49.9 
7.9 

4.6 

33 7 
51 7 

7 S 

4 6 

33 S 
52 3 
69 

4.5 

Total 100 100 100 100 100 100 100 100 100 
U.s c.ifras puede:n no sumar l OO por cuestiones de: redondeo. 
1 Conforme a las Polltteas y ()rcctttct!s para la rn"Jcrsaón del rondo labor' al y l 1s lulC.lrncntos para la rnvcrs.ón de las ROs v la Roer IJ no'('r•ron dt' lo\ rccUf~o-. rcrT"an<'niCS dC' ta RJr<; 1 ,,<., cvmo Id 
rnvers16n de los, re<ursos de las ROs y la ROCF. no están su¡etas al PfOCeso de asrgnaCI6n estratégiCa de awvos. por lo que no se •ncluyf'n "" f''ite cuadro ,nformalrvo 
1
' No cons•dera la pos•etón "ccronana en Afore XXI BanoHC~ y MctrofrnanCiera d.ado que no se contemolan camb•os en dJChas posrc,on,r, 

' lnvcrson en mercado ace~ontu1o local a travCs de mandato\ de ,n-.crw6n 

la llTlpll'memacrón de la A[A 20 18 se realiza duran¡ e el ano d"' rmn~ra r,rafttt.ll conlmmf" lo oeun ten di'JCf'tOS facrote~. taJe!. como l.l \ .. ,!! CIOfle\ dPI rr"'l'r c,lrio f 'lliUKif"I C' o-::· 1:> .-;~..~ lt \:; '' Ollf'\ d ... 
ln\·tts·on puedtn d1fer11 de la AEA 2018 como resultado de la astgnac16n t.l~ttca 

6 
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b) Evolución de las reser vas y el Fondo Laboral (saldo contable) 
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' [n la rcfouna de 2001 a la Ley del sc,~uro Socml, se constnuycron las reservas con la confom 'laCion vrp,cntc 

111. Posición del portafolio de inversión 

a) Posición de las reservas y el Fondo Laboral ( saldo contable) 

Saldos contables al cierre de mes 
(o tras en mrllones de pesos) 

Portafolio Enero Febrero Marzo 

ROs 11 20.7 82 S 23,386.9 27,712.7 

ROCF 25.060 9 34.749.6 34,983.2 

RGFA 4.92 2.0 4,962. 1 5,009.0 

RFAs 82,7413 83.184.2 83 .778.3 

SIV 10,700.6 11.420 9 11.492.8 

-Para Cobrar Principal e Interés 10,691.6 11,411.9 11.483.8 

-Para Cobrar o Vender 9.0 9.0 9.0 

SRT 7.977.6 8,5 11 7.4 8.601.3 

- Para Cobrar Principal e lmerés 7,9511 9 8,5211 .6 8,578.6 

- Para Cobrar o Vender 22.7 22.7 22.7 

GMP 757.1 761.8 766.9 

SEM 49,146.9 49,3 83.0 49.736.1 

Afore XXI Banorte 21 14,1 59.1 13,071 .2 13.181.2 

RJPS l 136.9 137.6 138.3 

RJPS2A 53,463.0 54,078.6 54,696.0 

- Para Cobrar Principal e Interés 52.318.6 52.989.5 53,629.7 

- Para Cobrar o Vender 1,144.4 1.089.1 1.0 66. 2 

RJPS 2B 10,355.1 10,402.7 10,504.8 

- Poro Cobrar Principal e lnrerés 8,623.6 8.769.3 8,909.2 

- Poro Cobrar o Vender 1.731.5 1.633.4 1.595.6 

Total 197,461.7 210,901.6 216,822.3 
Por r~dondeo de cifras, no neces ari11men te la suma de los parciales es igual al total. 

• RJPSl y RJPS2 

1 Consrdcra la poSición en moneda cxtran¡cra que al 3 1 de enero asccndró a 19 6 m1Uoncs de dól~ncs <mdd) .• 1 un tipo de carnbro de 18 6 196 
p4•sos por dólar .• 11 28 de febrero sumó 19 6 mdd. a un l1po de cambiO de 18 6456 y al 31 de marzo diC<tn l Ó un monto de 20 7 mdd. a un tipo de 
c~10 rlP 18 3168 ~~os por dólar 
1 l.l mver\lón ffi Af01e X.Xl 8anorte se encuentra d1s111bu:da m la RfA-liilV y la RFA-SRT.1ncluyP ue<f•to mf>rcantll 
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b) Productos fin ancieros 

Productos financieros al cierre de cada periodo · 
( Clf r ,y, en m1llones de pesos) 

Portafolio Enero Febrero Marzo Acum. 2018 

ROs 21 88.1 48.S 168 9 30S S 

ROCF 162 o 267.1 233 7 662 8 

RGFA 30 8 28.7 32 8 92 4 

RFAs 613 1 S 16 4 S98 4 1.727 9 

· SIV /3 8 6S.8 71 9 211 6 

· SRT ss.o 49.1 53 9 158 1 

· GMP S.O 4.7 S 1 14 9 

· SEM 341 6 309.5 357 3 1.008 4 

· Afore XXI Banorte 1377 87.1 110] 33-1.8 

RJPS1 0.7 0.6 0.7 2.1 

RJPS2A 421.6 368.8 339 2 1.129.5 

RJPS2B 70.2 62.1 56.0 188.3 

Total 1,386.6 1,292.1 1.429.7 4,108.4 
Por redondeo de dfr3.s, no ncccsari<tmente l<t sum:. d e los p3rci<tles u igual a l total. 
11 Saldo cont~lble m<:luye mtereses cobrados. más mtcres<'c; devengados no cobrados y d•v•dcndos por cobrar d~ h Afore XXI8,11l0rtc 
1 Con~dcra la fluctuac.ón carnbraua de la po-s1C1ón enrnoncd.l eYHanJcra al crcrre de cada mf"o; En ffi<'ro rcpsuó -n R rt"dp. en febrero O C. me:!:> 
y en marzo · 6 6 mdp la fluctuact6n cambrarea acumutad.l tn rl at\o hw CIP 29 mdp 

e) Transferencias 

Durante el pnmer trimestre de 2018. la Coord1nac1ón de Tesorería soliCitÓ las s1gu1entes transferenCias 

Transf erencias ef ectuadas 
(lllld'•l'fl rndiUIIl'~ Ul' pl'5U\) 

Origen Destino Concepto Monto 

ROs RGFA COP Industria de la construcción 36.9 

ROs ROCF Traspase Superávit 2 o 1 7 9.492 1 

ROs ROCF Pago inversión rísica más inLereses 2 ] 

ROCF ROs Pago invers1ón fís1ca más lnLereses 199 9 

ROs 
RJPS2A 

Aponaoón quincenal 
908.2 

RJPS2B 251.2 

Total 10,890.4 
COP Cuotu Obfero PatrooaJes 

IV. Cumplimiento de límites 

Durante el trimestre. las inversiones cumplieron con los límites y requ1sitos de Inversión estipulados en la norma! ividad aplicable 

• Límites de inversión por clase de activo 

Límites y consumos al 31 de enero ·' 
(uf ras en porcentajes) 

el d 
. • . • . • . RFAs •. 

ase e act1vo ltm1te ROs l1m1te ROCF ltm1te RGFA • . • Llm1te RJPS2 
ltmtte SIV SRT ltmite GMP SEM 

--------m.EIIEmiEDiiiEmi!DiiiiEIIIIDEII 
Bancario 100 100 100 100 100 32.0 100 20.1 19.9 100 35.6 S6.6 100 29.3 

Reportas 100 68.6 100 51.1 100 135 100 3 8 3.5 100 14 3 1 S 6 100 2.9 

Bancaria nacional 100 31 4 100 48 9 so 18 S so 16 3 16 1) so 21 2 36 3 so 22 8 

Notas estructuradas 10 10 10 1S S 1S 

Valores extran¡eros 2S 10 2 8 25 3 7 

Instrumentos bursatilizados S S 

No considerados " 
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• Límites de invers ión por clase de activo <conunuac,onl 

Límites y consumos al 31 de enero 
(clfr;¡s en porcent,J)es) 

el d . L' . RO L' . ROCF ' . RFAs · · ase e act1vo Imite s Imite limite RGFA • • Limite RJPS2 
limite SIV SRT limite GMP SEM 

Corporativo 31 

Corporativo (otros) 

Cuasi-gubernamental 

2S 

2S 

2S 

suma 

2S 2S 
2S 2S 
2S 2S 

S 

- Postctón quf' 1ncurnple con los reqUISitos de tnvers1ón la Corrust6n tomó nota medtante Acuerdo 6·6 7 6/18 

6.6 2S 14.7 
2S S.6 

6.6 25 9.0 

S 1.7 

100 41.3 
100 41.3 
25 

2S 
25 

2S 

1S.8 2S 11.8 S.8 2S 17.1 
7.3 2S 3.8 2.3 2S 4.5 
8.S 2S 8 .0 3.S 2S 1/S 
1.9 S l. O S 3.S 

38.2 
38.2 
0.4 2S 

25 
2S 
2S 

Conforme a las Políucas v Orecu.ces para la tmerst6n del t ondo l<~boral . las opt:ro~;c•ont!S d.: 1nverstón de los recursos remanentes de la RJPSJ no est~n su¡etas a los l.'mtes y reqwsttos de mverSión. por lo que diCha suocuema no Sf' 

¡nc_luye en este cu.1dro tnformattvo 
1 lrwcrs•ones no contempiJdas en la normata'lldad actual. al no curnpln con los requl\ttO'i estableCidos en la rrusma Las operactones tnciUJdas en este rubro se pactaron ames de la enuada en vtgor de la norrnatmdad de 2014) al 
fl'K)(Tl(.'flto de pactarse cumplían con los requ•snos de la nounatiVIdad apl cable 

v En SIV SRT SE:M y RJPS2. el total de la clase de Jcuvo Corporatrvo puede no comod r con la suma de los cuatro rubros que la conforman (Corporauvo (ouos>. Cuasr-gubefnamental.lnstrumentos bursatrl•zados y No consKierado~) dado 
que Jos msuumentos bursatthzados están conSiderados en las ca tegetías de Corpot"atwo (otros> o Cu.u•·gubernamentaJ 

.., k"'~' •IU'tt~ r~illrLad.h d lh.aVC) de mar~to> 

límites y consumos al 28 de febrero ' 
(cifras en porcentaJes) 

Clase de activo Límite ROs Límite ROCF Límite RGFA , . SI S RFAs . . límite RJPS2 
Limite V RT l imite GMP SEM 

~·lmll-·lmiiiEIII--EDimiiiBalla.EilmiEDEDIIDI 
Banca rio 100 100 100 98.9 100 38.3 100 20.6 20.4 100 31.9 S2.3 100 27.4 
Reportes 100 89.9 100 44.3 100 20.9 100 4.5 4.3 100 10.8 12.5 100 2.6 

Bancaria naCional 100 10. 1 100 54 6 so 17.3 so 16.1 16.2 so 21.2 35 2 so 21 2 
Notas estructuradas 10 10 10 15 S 1S 

Valores extranjeros 2S 10 2.8 2S 3.6 

Instrumentos bursaulizados S S 

2S 2S 0.9 2S 6.5 2S 14.0 1S.O 25 

2S 2S 25 25 5.0 6.5 2S 
2S 2S 0 .9 25 6.5 2S 9.0 8.5 2S 8 .0 

S 5 1.7 1.9 S l. O S 

100 41.3 38.2 

100 41.3 38.2 
2S 0.4 25 

2S 2S 
2S 25 
2S 2S 

Confoune a lu Prbucas y Orectnces para la .nversrón det fondo Labofal. l a~ opt>fJC•one\ ck' nven•ón de los recursos remanentes de la R.JPSl no están su¡etas a los 1 rrutes y reqws•tos de mversaón. pOJ lo QlJe dicha subcuenta "'se 
duye en este cwdro rnform.lttvo 

Jnvets•ones no contem~adas en la normauvrdad actual al no cumpln con los ret1u•srtos e1it.lbk'Crdos en la mmnJ Las operac1ones uxlwdas en este rubro se pactaron antes de la ~ntrada en vtgor de la normatrvldad de 2014 y al 
momento de p.lCt.lrse cumpllan con los reqursrtos de la normauvrdad aplteable 

(n SIY. SR.T, S(M y RJPS2. el total de la clase de acuvo Cmporatrvo puede 110 corncrd:r con la suma de los cuat ro rubros que la confounan (Cmporattvo (ouos). Cuasr· gubcmarnental. lnsuumemos bursatlltZados y No constderados) dado 
quc- los rnsttumemos bursaultzados están cons1derados en las ca tct:mias de Corpor.lt rvo (otro~) o Cua~ 1 gubernamental 
41 lnvf'r ,lnm·~ r e.llr¡,'lff:.~ fl t r.wf•~ de• manrlatos 



MFXICO (ID 
DIRECCIÓN DE FI NANZA'\ IMSS 

• Límites de inversión por clase de activo <conttnuac•ón> 

Límites y consumos al31 de marzo ·' 
(Cifras en porccnta¡es) 

el d . L' . RO • . ROCF ' . GF RFAs • · ase e act1vo 1m1te s L1m1te L1m1te R A • . • L1m1te RJPS2 
L1m1te SIV SRT L1mite GMP SEM 

------·~EIIIIB11!111-IBEDEIIIIDEII 
100 98.2 100 92.9 100 52.4 100 22.3 23.4 100 39.4 S0.3 100 27.0 

Repartos 100 96.8 100 20 3 100 35 3 100 6.8 1 1 100 25 o 14 o 100 2 1 

Bancaria nacional 100 1 4 100 726 so 17 1 so 1S S 15 8 so 14 4 32 1 so 20 7 

Notas estructuradas 10 10 10 1S S 1S 

Valores extranjeros 2S 10 2 8 2S 36 

Instrumentos bursatilizados S S 

No considerados 21 

2S 25 0.9 2S 6.4 2S 14.4 14.6 2S ll.O 4.S 2S 17.1 

2S 2S 2S 2S 4.8 S.S 2S 3.1 1 6 2S 4 4 

25 2S 0.9 25 6.4 25 9.6 9.0 2S 80 3.0 2S 12 S 

S S 2.5 /.7 S 1.0 S 3.7 

es empresas afines 100 39.7 36.6 

Afore XXI Banorte 100 39.7 36.6 

Mercado accionario 2S 0.4 2S 

Acciones 2S 2S 

Fondos de inversión 2S 25 

ETFs 25 2S 

- PoSict6n que •ocumple con Jos requ.Sitos de uwers1ón la Corn~St6n tomó nota med•ante Acu('rdo 6 676/18 
11 Conforme¡ las Poliucas y 0;fe<tnces par .a la 'rwers•ón del rondo laboral las operanonc~ d<' rnvPr \ IÓn de los 1ecursos remal){lntcs dr la ~JPS J no ~stcin su1etas J 1% 1m t~"!. 't r('qws•·os ce ,rwPr\•ón por lo c1.1" chch<t ~~uruenta n!'J st' 
1nd .JyP f"n l:"~tr cuadro tnfmmauvo 

u lnVPf\1011('5 no contf'mplada~ en la norrn.l t lvtrl:u l .lrtuttl al no r umplrr ron IM rt't1LJI\I\ O'- l"t.t.lt ll"ntfO\ PO 1.1 mt\rn.l l .l'- op('rMIOnt'•or, 1Witu ·l:t'- rn ""'P r11hrn o;p p.U1·1'0n .ln'"" l1r> l.:t •• .,., ,1,1,, ron Vlt:nr <l• Id llllllll·\IN,(I' j rlr> ')O l·t v .11 
momeuto de pactar~e curnpllan c.on lo1 1 equ•~11o~ th• l;' ltOIIII<itiVIII.ul dpiL.ttJh· 
11 ln ~IV. SR l. SlM y RJPS2. el total dt- l.t claw ti•• .u.uvo <..UIJ)Oiriii'IO ~Jedt- no t. ll'lll<hr LUIII.t -,utn,t <1~: lo') l Uatru rubiU'> qUt' IJ loulu•n d!l (l.~,;·wr .:tUv (ot ·o~).lua., ¡• • ··'l<dHu.:·,·c:~l l•l">l'um• • .,,..,' ''o.elll/ .t :.>~ \' Nll too dt•rdtlO'> d.11So 
QUt los msuumentos btJJsatJhzados E"st.ln consulrr.1d,s rn I,H cater.onas dt> CC'rpor,¡uvo (oUo\) o ( u.1 ., gub"'n.Jmf'r·al 

. , h 'lt"fStants rtabzadas a traves dP rn.andJtos 

• Límites de inversión de carácter gener al 

Límites y consumos al31 de enero '' 
(cifras en porcenta¡es) 

Concepto Límite ROs Límite ROCF Límite RGFA 
Límite 

RFAs 

SIV SRT Límite GMP SEM 
Límite RJPS2 

Valores extranjeros 
30 30 30 2 8 30 3 7 

reconocidos en México 21 - - -
Moneda extr anjera 100 1 1.8 1 100 1 ~ 30 - 30 - - 30 - - 30 -
11 Conforme a las Potiucas y Orecmc~ para Lt O\lt'l' '>l,;n drl Fondo Labofal h • O(lf"ll' Oll"S d,. '""'fHIÓn d~>los reCl.W'iOS '""""·lfl"'nte• d,. h ~·PSt no ~~>se .in ,.u¡!?' :a\ .1 b~. 1 m1 \ lf'q<l ~ ·oc;::·?,~ ¡r"(,l(;ll ['(.! 1) •": ,. tl<rh.l 

d .. ~ .rn~.l n :"' "" 
•ncl.,ryt en est t cuadro rnfoml.luvo lo ant t uOf, con mc)h'iO dcl uso d~ r~C\>'!.O\ df' <!ch.1 \Hbc:u~m ."' 
1'los consumos corrl!sponden a los retX>r tMos ffl los 1 mt~>s de t., verSión POf clasr dr act vo. dPU1a b;mc¡na 

Límites y consumos al 28 de febrero :; 
(c¡fras en porccnt ;¡¡es) 

Concepto Límite Límite ROCF Límite RGFA 
RFAs 

Límite RJPS2 ROs 
Límite Límite SIV SRT GMP SEM 

Valores extranjer os 
30 30 30 ) 8 30 3 6 

reconocidos en México 21 - - - -

Moneda extranjer a 100 1 1 100 1 
-

1 6 - 30 - 30 - - 30 - - 30 -
11 Conrou'l"'t' a las Pohttcas y Oaectnces para la rwN -.;mn drl fondo labofJI.Ias oper,"'(•Onf'o; dr nvN•.ton de los recursos • cmant"nte~ d€' 1.1 RlPS 1 no "~tan su1e1as il 1 • 1 rn t~>o; y rPqwst:oc;. ~,.. ,. w•rc,•<m por lo·~,,. chc h.l Jbcu,m;-¡ n· ,,. 
ll"''(luye en est e cuadro mfOtmattvo lo .1ntcnor. con mouvo d~l \ISO d" u•curc;oc, d<' d1c ha subcu t'lllil 

"Los consumos corr esponden a los reportado\ r n los 1m tes d<' trwrt\IÓn por ci.IV' tlr M ltvo, drudil b.lnC.ltta 

10 



• Límites de inversión de car ácter general (continuación) 

Moneda ext ranj era 
11Confoune a las Politlcas y Orectnces para la InverSIÓn dcl rondo Latx>ral, las operacLont•s de 1 
tncluyc en este cuadro tnfocrnauvo Lo amcnor. con mot1vo del uso a e rccur~o~ de diCha subcucnta 

30 30 

30 30 
de los recursos remanentes de la RJPSl r\0 

1 los comumos corresponden a los reportados en los limites de mvcrst6n por clase d(' acu .. o. deuda ban<.a ua 

liD 
DIRECCIÓ N DE FINANZAS IMSS 

30 2.8 30 3.6 

30 30 
su¡etas .l. los hrnnes y requtsttos de tnverstóo. por lo que dtcha sutx:uenta no se 

En febrero. las ROs registraron un exceso temporal en el límite de inversión por contraparte en direcro. originado por el traspaso del superávit 2017 a la ROCF. el 
cual se eliminó al día siguiente de su aparición. La Comisión romó nota de lo anterior mediante Acuerdo 3-6 78/1 8. 

Al cierre del trimestre se mantienen 20 excesos o incumplimientos en los límites de inversión que abajo se relacionan, derivados de la entrada en vigor de la 
normatividad de 2014, los cuales fueron reportados oportunamente a la Comisión. Las Inversiones que dieron origen a estos Incumplimientos o excesos se 
pactaron antes de la entrada en vigor de la normatividad actual y cumplieron con las disposiciones aplicables al momento de realizarse: 

- 11 en el plazo máximo de vencimiento en inversiones en instrumentos de deuda bancaria. corporativa. y en valores extranjeros reconocidos en México 

- 4 en los límites por emisión de deuda corporativa 

- 2 en los límites por emisor de deuda corporativa. 

- 1 en los límites por calificación de instrumenros de deuda corporativa. 

- 1 en los límites de deuda corporat iva por secror económico. 

- 1 en los límites por calificación de rnstrumentos de deuda bancaria nacional. 

• Valor en Riesgo (VaR) 

El VaR de mercado es la pérdida máxrma que podría observar una determinada posición o cartera de inversión. en caso de presentarse un cambio en los factores de 
riesgo. durante un horizonte de 1nversión definido de 1 O días y con un nivel de probabilidad del 9 9%. Los facrores de riesgo son variables financieras que determinan 
el precio de un activo financiero. tales como: tasas de imerés. tipos de cambio. índices. Inflación, entre o u os. 

VaR de mercado al cierre de cada mes 
(porc cnt<J¡c del valor de lllf'IC<Jdo del port<Jfoho) 

RGFA RFAs RJPS2 

~----Enero 

Febrero 

Marzo 

0.1 

0.1 

0.2 

0.6 

0.6 

0 .7 

2.8 

2.9 

2.8 

El VaR de crédito es la máxima pérdida potencial que podría observar una determinada posición o cartera de inversión. en caso de presentarse un incumplimiento o 
deterioro en la calidad crediticra de la contraparte. en la garantía o colateral pactado originalmente. durante un honzonte de inversrón diano y un nivel de 
probabilidad del 99%. 

VaR de crédito al cierre de cada mes 
(porccnt<J¡e del Vdlor de mere <Jdo del port<~foho) 

RGFA RFAs RJPS2 

~----Enero 0.05 0 .7 3.5 

Febrero 0 .0 5 0.7 3.5 

Marzo 0.04 0.7 3.5 
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MÉXICO (ID 
DIR ECC IÓN DE FINANZ AS IMSS 

• Plazo máximo de inversión y duración 

El plazo máximo de inversión se refiere al instrumento con el mayor número de días por vencer en el portafolio, en tanto que la duración es el tiempo promedio en 
que se recibirán los flujos esperados de una inversión financiera. 

Enero 

Febrero 

Marzo 

Plazo m áximo de inversión y duración al cierre de cada m es 
(ailos) 

Plazo máximo Duración 

de inver sión RFAs 

RGFA SIV SRT SEM GMP ----.......... __ .. 
1.3 1/ 

1.2 1/ 
2.8 

2.9 

2.9 

2.9 

1.2 

l.l 

1 : 

0.7 

Global 

1 6 

1.6 

RJPS2 .. ... 
9.2 

9.2 
1' CualqUier plazo para Instrumentos de deud.J gubernamental A par tu dell S de febrero aumentó cl plazo de 1nvers1ón de la RGrA 
debtdo a 1nversrones reai1Zadas en •nstrurnt'fltos gubernamentales de tasa real de med•ano plazo. razon oo· la c.ual d•cho aurncnto 
no se cons1dera un exceso 

[1 2 de enero de 2018 ~e ehmmú el excew t>n d plaLO máxtmo de uwer!.~Ón de las RO~ Cha~ta un a•lvl. oue ~t: revortO en elmforn»e 
de diCiembre de 2017 La Corn~s•ón tomó nota de- lo antenor con el acuerdo 5·6 7 5/18 

s/1 S1n rm1te 

V. Evaluación del desempeño 

Las tasas expresadas en términos reales. en el caso de la Subcuenta 2 del Fondo Laboral. se calculan tomando en cuenra el rendimiento obtenido descontando la 
inflación. 

a) Reporte de tasas de rendimiento 

Tasas al cierre de cada m es 
(cifras en porcenta¡es) 

Enero Febrero Marzo 

Port afolio 
Clasificación 

Últimos 12 Últimos 12 Últimos 12 
contable 

Acum. Acum. Acum. 
m eses 2018 meses 2018 meses 2018 

ROs 6.53 4.98 6.98 6.52 7.13 6 56 
ROCF Para Cobrar 7.34 8.41 7 41 8.18 7.47 7.92 

RGFA PrinCipal e 7.46 7.70 7 47 7.78 7.52 7.88 

RFAs 21 Interés 9.41 10.65 9 25 9.78 9.20 9.60 

RJPS2 31 3.6 5 4.39 3 21 2.63 3.05 2.52 

RJPS 1 Para Cobrar o 4.15 3.94 4.19 3.97 4 23 4.00 

RFA-SEM Vender 7.85 6. 21 7 80 6.32 8.00 7.1 5 
11 las tasas se reportan en tcunrnos anual1zado~ 

)f Incluye srv. SR 1 y GMP 1 ami.Jién se mcluyen las J>OSILIUnes de la emiSIÓn OCB 08 y de l it ~ a<.uune:> de M euohnallCitra que t!!>t;Ín dastfltadas lUilt.-tblernt!nlt' (.{)ff•O ~v.u.J 
Cobrar o Vender" 
11 Tasas reales cons1dNMdo los datos de mnacron anuaf ¡)ubl~c.ados por Banco de MéxiCo S SS% al c1erf(~ <le enero. S 34•¡, al c•eue de feb·cm v S 04% al cteue de marzo 

b) Evaluación del desem peño a valor de m ercado 

La inversión de los portafolios se evalúa de acuerdo con el enfoque de un portar olio integral: es decir. sumando las plusvalías y minusvalías en el valor de rr~ercado de 
las invers1ones individuales. con objeto de explicar variaciones en el valor de mercado de los portafolios de inversión y el 1mpacto de las estrategias de in'lersíón y la 
concertación de las operaciones financieras. 
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MÉXICO liD 
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• Comparativo de las t asas de rendimiento de los por tafolios instit ucionales versus r eferencias de mercado 

7.18 

7.12 

6.48 

10.06 

-65 

22 

86 129 r--I23 

Conforme a las Polit•cas y Oucctuccs para la 1nvcrs•ón del rondo laboral. la •nvcrs1ón de los recursos remanentes de la RJPS 1 no está su¡cta al prcx:cso de evaluaCión del dcscmpcno. por lo que no se 
nlCJuye en este cuadro Informativo. lo anter•or, con mouvo del uso de r<."Cln sos de d1cha subcuema 

Fondeo bancario en pesos 

Bancario 12 meses (entre 8 y 365 días) 

CETES 364 días (entre 308 y 365 días) 

Bonos bernamentales la 

7.27 

7.17 
6.34 

7.80 

-2 9 

24 

107 128 122 121 

1' Conforrne a las Pol iucas y D•recwces para la uwc151Ón del Fondo laboral. la 1nvers•ón de los recutSO'> remanente\ tle la RJPS l no está su¡e ta al proceso de evaluac•ón del desernpeflo. por lo que no se 
Incluye en este cuadro InformatiVO. lo anterior . con motiVO del uso de rccwso\ de d1cha subcucma 

Tasas al 31 de marzo :' 

Rendimiento nominal de los últimos 12 meses ROs ROCF RGFA SIV R;:; GMP RJPS2 

(c1fras en porcentajes) --~~~~~------~~~~~~~~~ 

Fondeo bancario en pesos 

Bancario 12 meses (entre 8 y 3 6 S días) 

CETES 364 días Centre 308 y 365 días) 

Bonos gubernamentales largo plazo (a partir de 20 años) 

7.41 
7.23 

6.41 
5.72 

-2 9 

45 l 
127 124 T 118 fl21 

11 Conforme a las Políticas y DncctJICCS pata la •nvcrs1ón dcl rondo Labora l. la tnvcr~•ón de los rc<urso!t •emanen! es de la RJPS 1 no está su¡Na al proceso de evaluac ión del dcscmpcno. por lo que no se 
•ncluye en este cuadro mformauvo. lo anter1or, con m otivo del uso de recursos de dKha subcuenta 
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