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Senador -3 el B
Ernesto Javier Cordero Arroyo o
Presidente de la Mesa Directiva de la ™
H. Camara de Senadores i Wl
Presente

En cumplimiento a lo dispuesto en el tercer parrafo del articulo 286 C de la Ley del
Seguro Social, envio el Informe sobre la composicion y situacion financiera de las
Inversiones del Instituto Mexicano del Seguro Social, correspondiente al primer

trimestre de 2018.
El referido informe fue revisado y aprobado por la Comision de Inversiones Financieras
del IMSS en su sesion ordinaria numero 683.

Sin otro particular, aprovecho la ocasion para enviarle un cordial saludo.

Aténtamente,

38h800

Tuffic Mi
Director

uel Ortega'\}l
eneral

C.c.p. Lic. Maria Elena Reyna Rios.- Directora de Finanzas. Presente.
Mtro. Juan Manuel Almazan Pérez.- Titular de la Unidad de Inversiones Financieras. Presente.
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I.INTRODUCCION

a) Marco normativo

Los articulos 286 C de la Ley del Seguro Social (LSS), y 70 fraccion XlII del Reglamento Interior del Instituto
Mexicano del Seguro Social, ordenan que de forma periddica, oportuna y accesible, se dé a conocer al publico
en general la composicion y la situacion financiera de las inversiones del Instituto; informacion que se debera
remitir trimestralmente a la Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico, al Banco de México y al H. Congreso de
la Union; lo anterior, previa aprobaciéon de la Comision de Inversiones Financieras (Comisidn), conforme lo
establece el numeral 8.2 del Manual de Integracion y Funcionamiento de dicho érgano, aprobado por el H.
Consejo Técnico del Instituto en agosto de 2013 y actualizado en mayo de 2017.

Considerando lo anterior, en el presente documento se informan los rendimientos obtenidos en el periodo
correspondiente al primer trimestre de 201 8.

b) Proceso integral de inversion y gobierno corporativo

La Comision, instalada en noviembre de 1999 como o6rgano del H. Consejo Técnico, conforme a lo estipulado
en el Reglamento para la Administracion e Inversion de los Recursos Financieros del Instituto, publicado en
octubre de 1999, y en el Reglamento de la Ley del Seguro Social para la constitucion, inversion y uso para la
operacion de las Reservas Financieras y Actuariales y la Reserva General Financiera y Actuarial, asi como para
la determinacién de los costos financieros que deberan reintegrarse a la Reserva de Operacion para
Contingencias y Financiamiento, publicado en agosto de 2013; es el 6rgano facultado para proponer al propio
H. Consejo Técnico, las politicas y directrices de inversion de los portafolios institucionales, asi como para
evaluar y supervisar su aplicacion.

La Comisién fundamenta su integracion y funcionamiento en el Manual de Integracién y Funcionamiento de
dicho 6rgano y segln lo estipula el acuerdo ACDO.SA3.HCT.280813/227.P.DF del H. Consejo Técnico.

Por otro lado, la Unidad de Inversiones Financieras, cuya creacion fue aprobada en marzo de 1999 por el H.
Consejo Técnico, es la Unidad especializada encargada de la inversion de los recursos financieros del Instituto,
bajo criterios de prudencia, seguridad, rendimiento, liquidez, diversificacion de riesgo, transparencia y respeto a
las sanas practicas y usos del medio financiero nacional; lo anterior, con fundamento en lo dispuesto en el
articulo 286 C de la LSS, y conforme lo establece la normatividad vigente en materia de inversiones financieras:
las Politicas y Directrices para la inversion de la Reserva General Financiera y Actuarial y las Reservas
Financieras y Actuariales, las Politicas y Directrices para la inversion del Fondo para el Cumplimiento de
Obligaciones Laborales de Caracter Legal o Contractual y los Lineamientos para la inversion de las Reservas
Operativas y la Reserva de Operacion para Contingencias y Financiamiento.

De acuerdo a la misma LSS, el Instituto cuenta con una estructura completa de cuatro niveles de reservas que
no forman parte de su patrimonio, y con un Fondo Laboral para hacer frente a las obligaciones para con sus
trabajadores:
» Reservas Operativas (ROs).
» Reserva de Operacion para Contingencias y Financiamiento (ROCF).
» Reserva General Financiera y Actuarial (RGFA).
e Seguro de Invalidez y Vida (SIV).
o (Gastos Médicos para Pensionados (GMP).
» Reservas Financieras y Actuariales (RFAs) * S ¢l Risens 08 Trabsio (SRT).

e Seguro de Enfermedades y Maternidad (SEM).
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« Cuenta Especial para el Régimen de Jubilaciones y Pensiones, Subcuenta 1 (RJPS1).
» Fondo Laboral

= Cuenta Especial para el Régimen de Jubilaciones y Pensiones, Subcuenta 2 (RJPS2).

* Unicamente se presentan los seguros que tienen constituida una reserva.

La Unidad de Inversiones Financieras, para lograr el objetivo de inversion de los recursos institucionales, cuenta
con tres coordinaciones que conjuntamente llevan a cabo el proceso integral de inversion, el cual se apega a las
mejores practicas en la materia:

» Coordinacion de Asignacion Estratégica y Evaluacidn, que considerando las expectativas econdomico-
financieras en diferentes escenarios, la naturaleza del pasivo actuarial y las politicas de inversion
autorizadas, plantea a la Comision la asignacion estratégica de activos para las reservas y el Fondo
Laboral, tal que se optimice la relacion riesgo-rendimiento del portafolio de inversion; asimismo se
encarga de la evaluacion del desempefio de las inversiones institucionales, como una mejor practica de
mercado y con fines estrictamente comparativos.

» Coordinacion de Inversiones, que implementa las estrategias de inversion y la asignacion tactica de
activos.

» Coordinacion de Control de Operaciones, que confirma y liquida las operaciones de inversion, a través del
servicio de Custodia de Valores; asimismo, lleva su control y registro contable.

La Coordinacién de Administracion de Riesgos Financieros, dependiente de la Direccion de Finanzas, es la
responsable de la administracién de los riesgos financieros a través de politicas, procedimientos y acciones que
se implementan para identificar, medir, monitorear, limitar, controlar e informar los distintos tipos de riesgo a
los que se encuentran expuestos los portafolios de inversion de las reservas y el Fondo Laboral.
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II. Evolucion del portafolio de inversidn

a) Régimen de inversion y asignacion estratégica de activos de las reservas y el Fondo Laboral

« Régimen de inversion

Régimen de inversion */
(porcentajes maximos de inversion)

Clase de activo/moneda extranjera ROs ROCF RGFA
Deuda gubernamental 100 100 100 100 100 100 100 100
Sociedades de inversion 100 100 100 100 100 100 100 100
ETFs 100 100 100 100 100 100
Deuda bancaria 100 100 100 100 100 100 100 100
Repartos 100 100 100 100 100 100 100 100
Deuda bancaria nacional 100 100 50 50 50 50 50 50
Notas estructuradas 10 10 10 15 15 5 5 15
Valores extranjeros reconocidos en México 25 25 10 10 25
Sociedades de inversion 100 | 100 { 100 100 100 100 100 100
ETFs 100 100 100 100 100 100
Bursatilizaciones 5 5 5
Deuda corparativa 25 25 25 25 2:5 25 25 25
Sociedades de inversion 25 25 25 25 25 25 25 25
ETFs 25 25 25 25 25 25
Bursatilizaciones 5 i 5 5 5 5
Valores extranjeros recanocidos en México 30 30 30 30 30 30
Acciones de empresas afines 100 100 L W
Mercado accionario 25 25 25
Sociedades de inversion 25 25 25
ETFs : 25 25 25
Moneda extranjera 100 [ 100 | 30 30 30 30 | 30 30
Plazo maximo */ 1 afio
Duracion maxima S anos ] § afos ] 2 afhos [ 2 anos s/l

ROs: Reservas Operativas. ROCF; Reserva de Operacién para Contingencias y Financiamiento. RGFA: Reserva General Financiera y Actuarial. RFAs: Reservas Financieras y Actuariales, SIV
Seguro de Invalidez y Vida SRT: Seguro de Riesgos de Trabajo. GMP: Gastas Médicas para Pensionados. SEM. Sepura de Enfermedades y Maternidad RIPS2: Régimen de Jubilaciones y
Pensianes Subcuenta 2

iticas y Directrices para la inversion del Fondo Laboral, la inversidn de los recursos remanentes de la RIPS1 no esta sujeta a un régimen de inversion especifica. par lo

cuadra informativo. Lo anterior, con motiva del uso de dicha subcuenta

« Asignacion estratégica de activos

De acuerdo con lo establecido en la normatividad, la Asignacién Estratégica de Activos (AEA) es una guia para realizar las operaciones financieras de los diferentes
portafolios de inversion, y se define como una ponderacidn porcentual optima que se debera asignar a cada clase y subclase de activo de inversion.

La Comisién, mediante acuerdo 3-675/18, aprobd la AEA 2018 que considera la compaosicion objetivo por clase de activo y tipo de tasa para los portafolios de la
RGFA, las RFAs y la RIPS2.

Asignacion estratégica por clase de activo y posicion al cierre de cada mes 4
(cifras en porcentajes)

RGFA RFAs

SRT
Clase de activo

Ak Ene Feb SRR Mar AEA Ene

min/max min/max min/max

Deuda gubernamental 10/40 10/40

Deuda bancaria 10/35 10/35
Deuda corporativa . . ‘ 10/15 10/15
Afore XXI Banorte - Hasta 40 Hasta 40
Acciones “/

Otros ¥
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« Asignacion estratégica de activos (continuacién)

Asignacion estratégica por clase de activo y posicion al cierre de cada mes '/
(cifras en porcentajes)

RFAs

Clase de activo

496 | 35/65
394 | 30/60
11.0

Deuda gubernamental 52.6
35.6

11.8

} 56.3
31.9
11.8

Deuda bancaria

Deuda corporativa
Afore XXI Banorte
Acciones */

Otros ¥/

Las cifras pueden no sumar 100 por cuestiones de redondeo
! Conforme a las Politicas y Directri

para la inversion del Fondo Laboral y los Lineamientos para la inversicn de las ROs y 1a ROCF, la inversion de los recursos remanentes de la RIPST a mo L inver |
recursas de las ROs y la ROCF, no estdn sujetas al proceso de ; sstratégica de activas, por lo gue no se ncluyen en este cuadro nformativo
Inversion en mercado accionario local a través de mandatos de inversio
ual al no cumplir con los requisitos establecidos en la musma. Las operaciones incluidas en este rubro se partaron antes de |y entrada #n vipor e
la normatidad apl
! I lo perrr 5 ores, tales coma | merca I 1

Asignacion estratégica por tipo de tasa y posicion al cierre de cada mes ' */
(cifras en porcentajes)

RGFA RFAs

SIV

AEA AEA AEA
Ene Ene

min/max min/max

Tipo de tasa

min/max

Fondeo 35.3 6.48
Tasa fija ) 316
[Tasa real ' 224
Tasa revisable ' 39.6
|Acciones */ -

Asignacion estratégica por tipo de tasa y posicion al cierre de cada mes ' %/
(cifras en porcentajes)

RFAs
SEM

AEA A
Mar Ene 2

min/max min/mix

Tipo de tasa

|Fondeo
!Tasa fija

Tasa real
Tasa revisable

Acciones ¥/

Las cifras pueden no sumar 100 por cuestiones de redondeo.

me a las Politicas y Directrices para la inversin del Fondo Laboral v los Lincarmventos para la mversion de las ROs y la ROCT, la mversion de los rec
s recursos de las ROs v la ROCF, no est

" No considera la posicion accionaria en Afore XX Banorte y Metrofinanciera, dado que

ursos remanentes de la RIPS1. asi como la
de asignacitn estratégica de activos, por lo que no se incluyen en este cuadro mformativo

jetas al proc

y se contemplan cambios en dichas posiciones
sion en mercado accionario local a traves de
entacion de la AEA 2018 se liza durante el aho de manera gradual, confarme lo permiten diversos factores, tales como las condiciones del mercado financier
rt510n pueden diferir de la AEA 2018 come resultado de la asignacion tactica

andatos de inversigr
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b) Evolucidn de las reservas y el Fondo Laboral (saldo contable)

225.0 | 216.8

2000 |
, 181.1

i 0 155.8

150.0 136.4 142.4 140.9 138.7

134.8 1361

1348 1349

Miles de millones de pesos

0.0 -
v/

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Mar

2018

OROs y ROCF ERGFA y RFAs ERIPS1 y RIPS2

" Enla reforma de 2001 a la Ley del Sepuro Social, se constituyeren las reservas con la conformacion vigente

Ill. Posicion del portafolio de inversion

a) Posicion de las reservas y el Fondo Laboral (saldo contable)

Saldos contables al cierre de mes

(cifras en millones de pesos)

Portafolio Enero Febrero

ROs 20,7825 23,386.9 277127
ROCF 25,0609 34,7496 34,983.2
RGFA 4,9220 4,962.1 5,009.0
RFAs 82,7413 83,184.2 83,7783
SIV 10,700.6 11,4209 11,4928
- Para Cobrar Principal e Interés 10,6916 11,411.9 11,483.8

- Para Cobrar o Vender 9.0 9.0 9.0
SRT 7977.6 8.547.4 8,601.3
- Para Cobrar Principal e Interés 79549 8,524.6 8,578.6

- Para Cobrar o Vender 2237 22.7 227
GMP 757.1 761.8 766.9
SEM 49,146.9 49,383.0 49,736.1
Afore XXI Banorte %/ 14,1591 13,071.2 13,181.2
RIPS1 136.9 137.6 138.3
RIPS2A 53,463.0 54,078.6 54,696.0
- Para Cobrar Principal e Interés 52,318.6 52,989.5 53,629.7

- Para Cobrar o Vender 1,144.4 1,089.1 1,066.2
RIPS2B 10,3551 10,402.7 10,504.8
- Para Cobrar Principal e Interés 8.623.6 8.769.3 8,909.2

- Para Cobrar o Vender 1,735 1.633.4 1,595.6
Total 197,461.7 210,901.6 216,822.3

Por redondeo de cifras, no necesariamente la suma de los parciales es igual al total.

¥ Cansidera la posicion en moneda extranjera que al 31 de enero ascendio a 19.6 millones de délares (mdd), a un upo de cambio de 18.6196
pesos por délar; al 28 de febrero sumd 19.6 mdd, a un tipo de carmbio de 18.6456 v al 31 de marzo alcanzé un monto de 20.7 mdd. a un tipo de
cambio de 18.3268 pesos por ddlar

“La inversion en Afore XX Banorte se encuentra distribuida en la RFA-SIV y la RFA-SRT. incluye crédito mercanuil

~
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b) Productos financieros

Productos financieros al cierre de cada periodo

Portafolio
[ ROs
ROCF
RGFA
RFAs
- SIvV
*SRT
- GMP
- SEM
- Afore XX| Banorte
RIPS1
RIPS2A
RIPS2B

(cifras en millones de pesos)

Enero

88.1
1620
30.8
613.1
73.8
55.0
5.0
3416
1377
0.7
421.6
70.2

Febrero

48.5
267.1
28.7
5164
65.8
49.1
4.7
3095
87.1
0.6
368.8
62.1

Marzo

168.9
2337
328
598.4
719
539
51
357.3
110.1
0.7
339.2
56.0

Acum. 2018

3055
6628
924
FYTE
211.6
1581
149
.008 4
3348

21
,129.5
188.3

Pt

—

e

o)
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Total 1,292.1

Por redondeo de cifras, no necesariamente la suma de los parciales es igual al total.

1,429.7

4,108.4

Y Saldo contable incluve intereses cobrados, mas intereses devengadas no cobrados y dividendos por cobrar de |a Afore XX| Banorte

¥ Considera la fluctuacién cambiaria de la posicion en maneda extranjera al cierre de cada mes ¢

el afio fue de

enero registra <22 & mdp, en febrero 0 S meg

y enmarzo -6.6 mdp. La fluctuacion cambiana acumulada er 29 mdp

c) Transferencias

Durante el primer trimestre de 2018, la Coordinacion de Tesoreria solicito las siguientes transferencias

Transferencias efectuadas
(cifras en millones de pesos)

Origen Destino Concepto Monto

ROs RGFA COP Industria de la construccion

RQOs ROCF Traspaso Superavit 2017

ROs ROCF Pago inversion fisica mas intereses

ROCF ROs Pago inversion fisica mas intereses 1995 |
RIPS2A

Aportacion quincenal

RIPS2B

Total 10,890.4

COP Cuotas Obrero-Patronales
IV. Cumplimiento de limites

urante el trimestre, las inversiones cumplieron con los limites y requisitos de inversion estipulados en la normatividad aplicable
Durante el t tre, | pl los limites y tosd tipulad | tividad aplicabl

« Limites de inversion por clase de activo

Limites y consumos al 31 de enero *
(cifras en porcentajes)

RFAs

Clase de activo Limite ROs Limite ROCF Limite RGFA Limite  RIPS2

Limite  SIV SRT Limite GMP = SEM
|Gubernamental 100 | - | 100 - | 100 | 614 | 100 | 239 | 256 | 100 | 52.6 | 37.6 | 100 | 49.2 |
IBancario 100 | 100 | 100 | 100 | 100 320 | 100 | 201 19.9 | 100 | 356 | 56.6 | 100 293 |
| Reportos 100 | 686 " 100 | 511 | 100 135 | 100 | 38 35 | 100 | 143 | 156 1! 100 | 29 I
! Bancaria nacional 100 31.4 100 489 | 50 18.5 50 163 164 | 50 212 | 363 | S0 228 |
| Notas estructuradas | 10 - | 10 - | 10 : 15 ; : 5 s [ = 15 '

Valores extranjeros ; = 25 - - | 10 | - 2.8 25 3.7
Instrumentos bursatilizados | s - E ﬁ 5
No considerados ’ 7
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» Limites de inversion por clase de activo (contnuacian)

Clase de activo

Limite

ROs

Limite

Limites y consumos al 31 de enero /
(cifras en porcentajes)

ROCF

Limite

RGFA

RFAs

DIRECCION DE FiINanzas IMSS

Limite | RIPS2

Limite

SIvV

SRT

Limite  GMP

SEM

Corporativo */ 25 - 25 25 6.6 25 14.7 15.8 25 11.8 | 5.8 25 1741 |
Carporativo (otros) 25 - 25 i 25 25 5.6 7.3 25 3.8 2.3 25 4.5
Cuasi-gubernamental 25 - 25 : 25 6.6 25 9.0 8.5 25 8.0 3.5 25 12.5

| Instrumentos bursatilizados 5 5 1.7 1.9 S 1.0 5 3.5
No considerados * m

Acciones empresas afines 100 41.3 38.2 ‘

| Afore XXI Banorte 100 413 38.2

Mercado accionario 25 - 0.4 [
Acciones 25 |
Fondos de inversion 25 - [

1

ETFs 25 - |
No considerados */ i
ota 100 100 | _—] 100 | _— 100 100 100 | 100 | _—| 100 |

Por redondeo de cifras, no necesariamente la suma de los parciales es igual al total

I Posician que incumple con los requisitos de inversion; la Comision tomd nota mediante Acuerdo 6-676/18
Conforr trices para la inversion del Fondo Laboral, las operaciones nversion de los recursos remanentes de la RJPS1 no estan sujetas a los limites y requisitos de inversion, por lo que dicha subcuenta no se

mcluy este cuadro inf
Inversiones no contempladas en la nermatividad actual, al no cumplic con los requisitos establecidos en la misma Las operaciones incluidas en este tubro se pactaron antes de la entrada en vigor de la notmatividad de 2014 y al

ento d se cumplian con | uisitas de la normatividad aplicable
En SIV \y RIPS2, el total 3 puede no comadi con la suma de los cuatro rubros que la conforman (Cerporative (otres), Cuasi-gubernamental, Instrumentos bursaulizades y No considerados) dade
1e |os instr tos bursaulizados estdn conside e Corporativo (otros) o Cuasi-gubernament:

“ Jversiones realizadas a traves de mandatos

Limites y consumos al 28 de febrero '/
(cifras en porcentajes)

- b Al RFAs A
Clase de activo ROs | Limite | ROCF Limite RGFA TR [ SRT T SEM Limite | RIPS2

Gubernamental 100 - | 100 0.2 100 55.2 100 241 26.0 100 563 | 42.8 100 | 51.2 |
Bancario 100 100 | 100 ] 989 | 100 38.3 100 20.6 20.4 100 | 319 | 523 | 100 | 27.4 |

Reportos 100 | 899 | 100 | 443 | 100 209 | 100 | 45 43 100 | 108 | 125 | 100 | 26 |
| Bancaria nacional 100 10.1 ! 100 54.6 \ 50 17.3 50 16.1 16.2 50 2.3 35.2 50 21.2

Notas estructuradas 10 - H 10 .10 - 15 5 15

Valores extranjeros 25 10 - 2.8 25 3.6

Instrumentos bursatilizados 5 5 1

No considerados n_ 3 1
Corporativo 25 - 25 0.9 25 6.5 25 14.0 15.0 25 11.8 4.8 25 16.9

Corporativo (otros) 25 - 25 - | 25 - 25 5.0 6.5 25 3.8 1.8 25 4.4 ‘

Cuasi-gubernamental 25 - 25 0.9 i 25 6.5 25 9.0 8.5 25 8.0 3.0 25 124 |

Instrumentos buma[illzados 5 - 5 1.7 1.9 5 - 1.0 5 34

No considerados *
Acciones cmpresas afines 100 41.3 38.2 ‘

Afore XXI Banorte 100 41.3 38.2
Mercado accionario 25 0.4

Acciones 25

Fondos de inversion 25 -

ETFs 25 - -

No considerados *

W 100 | 100 |_—|

sujetas a lo

ota | 100 | _—] 100L/[ W

Por redondeo de cifras, no necesariamente la suma de Ins parciales es |f,u1l al total

I Fosicion que incumple con los re |
i liticas y Directric

sadro informativ

n; la Comision toma ¢

el Fondo Laboral, las o de nversion de remanentes de la RJIPS1 no estan s limutes y requisitas de inversidn, por lo que dicha subcuenta no se

0 conter

pladas establecidos e

ictarse cumplian ¢

la normatividad actual al no cumplir con los requisitos
1 los requisitos de la normatividad aplicable

n la misma. Las operaciones Incluidas en este rubro se pactaron antes de la entrada en vigor de la normatividad de 2014 y al

momento de p
L SEM y RIPSZ, el total
mentos bursatilizac

En SV, SRT la clase de acuvo Corporativo puede no concidir con la suma de los cuatre rubros que la conferman (Corporativo (otros), Cuasi-gubernamental, Instrumentes bursatilizados y No considerados) dado

estan considerados en las categorias de Corporativo totres) o Cuasi-gubernamental

“Inversiones realizadas a través de mandatos
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» Limites de inversion por clase de activo ccortinuacion)

Limites y consumos al 31 de marzo '
(cifras en porcentajes)

(S
DiReccioN pE Finanzas IIMSS

? 3 iy o RFAs il
Clase de activo Limite ROs Limite ROCF Limite RGFA , . — Limite RIPS2
Limite  SIV SRT Limite . GMP @ SEM
Gubernamental | : 2 | 250 | 100 | 49.6 | 45.2 | 100 | 515 |
Bancario | 100 | 98.2 ‘I 100 | 929 | 100 52.4 “ 100 | 223 234 | 100 | 39.4 | 50.3 | 100 | 27.0 |
Reportos | 100 | 968 | 100 | 203 | 100 353 | 100 6.8 77 | 100 | 250 | 140 | 100 | 27
Bancaria nacional | 100 1.4 I 100 72.6 | 50 I 50 15.5 158 | 50 144 | 321 50 20.7
| Notas estructuradas | 10 | 10 | 10 15 | =
| Valores extranjeros 25 - 10 2.8
Instrumentos bursatilizados | 5
No considerados *
Corporativo * 25 - 25 09 | 25 6.4 25 14.4 146 | 25 | 110 | 45
Corporativo (otros) 25 - 25 | 25 25 4.8 5.5 25 3.1 1.6
Cuasi-gubernamental 25 - 25 09 | 25 6.4 25 9.6 g8 1 25 8.0 3.0
Instrumentos bursatilizados 5 5 5 2.5 2.7 j 5 \ L0
No considerados *
|Acciones empresas afines 100 39.7 36.6
| Afare XXI Banarte 100 | 397 36.6
Mercado accionario 25 - 0.4
Acciones 25 -
Fondos de inversion 25
ETFs 25 - -
No considerados */ -
: 100 100 | _—] 100 | 100 | 100 | | 100 | 100 | _—] 100
Por redondeo de cifras, no necesariamente |a suma de los parciales es igual al total
I PosiciGn que incumple con los requisitos de inversidn; la Comisién tomd nota mediante Acuerdo 6-676/18
Y Conforme a las Politicas y Directnices para la mversion del Fondo Laboral, las operaciones de imversion de los recursos rermanentes de la RIPS] no estdn sujetas a los lirmit LISITC 10N, pot 1o que dicha subcuenta no se
incluye en este cuadro informartive
" Inversione: ontempladas en la normatividad actual al no cumplir con los requisitos establecidos en la misma Las operaciones incliuidas en este rubto se pactaton antes de la entrada en vigot de la normatividad de 2014 y al
momento de arse cumplian con los requisites de la notmatvidad aplicable
"YEnSIV, SRT, SEM y RIPSZ. el total de la « b acuva Corporativo puede no coinadie con la suma de los cuatro tos que la conforman (Corporativo (otros), Cuasi-gut tal. lnstrumer Mo cor THF! Bisch
que los instrumentos bursaulizadas estan considerados en las categorias de Corporativo (otros) o Cuasi-guberr

* Inversiones real

7adas a traves de mandatos

+ Limites de inversion de caracter general

T

Limites y consumos al 31 de enero '
(cifras en porcentajes)

Concepto Limite ROs Limite ROCF Limite @ RGFA ., .
Limite
|Valores extranjeros

‘reconocidos en México

RFAs

SRT Limite RIPS2

Limite GMP

I = 1 | |
‘Moneda extranjera I 30 | 30 - | 30 30
e e a las Politicas y Directrices para la in de los manentes de la RIPS tan 154l regqurs I ‘ ir
ncl 1 este cuadro informativo. Lo antenor, co
Los consumos corresponden a los reportadas en los limites de inverston g ACtivO 1 bancana

Limites y consumos al 28 de febrero */
(cifras en porcentajes)

Concepto Limite ROs Limite ROCF Limite RGFA

RFAs

Limite

SRT Limite | GMP

Valores extranjeros | [ [ ! ' ‘
| 4 o o 30 30 30 28 | 30 3.6 |
reconocidos en México * \ | | | ' |
|Moneda extranjera 100 | 1.6 | 100 | | 30 300 | - 30 | | 30 | J
Y Conforme a las Politicas y Directrices para la mversian del Fonde al, las operaciones de inversion de los recurses remanentes de |3 RIPS1 no estan sujeras a los I ¥ IPquist: w160, por | dicha & ibruenta no se

incluye en este cuadro informativo Lo anterior. con mative del uso

ursos de subcuenta

Los consumos corresponden a los reportados en fos limites de inversidn por clase de activo, deuda bancana

10
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» Limites de inversién de caracter general (continuacion)

Limites y consumos al 31 de marzo /
(cifras en porcentajes)

Concepto ROs  Limite ROCF @ Limit RGFA imi
P H e Limite | SIV SRT . [Limite] GRP | SEmy |oTute | RIPS2

Valores extranjeros
reconocidos en México ¥/ A,
Moneda extranjera 100 | 14 H 100 I - 30 -

* Conforme a las Politicas y Directrices para la inversion del Fondo Laboral, las operaciones de inversion de los recursas remanentes de la RIPS1 no estdn sujetas a los limites y requisitos de inversion, por lo que dicha subcuenta no se
\I‘C"..‘ ye en este cuadro informatvo Lo antel or, con mativa del uso de recursos de dicha subcuenta

' Los censumos carrespenden a fos reportados en las limites de inversion por clase de activo, deuda bancaria

En febrero, las ROs registraron un exceso temporal en el limite de inversion por contraparte en directo, originado por el traspaso del superavit 2017 a la ROCF, el
cual se elimind al dia siguiente de su aparicion. La Comision tomo nota de lo anterior mediante Acuerdo 3-678/18.

Al cierre del trimestre se mantienen 20 excesos o incumplimientos en los limites de inversion que abajo se relacionan, derivados de la entrada en vigor de la
normatividad de 2014, los cuales fueron reportados aportunamente a la Comision. Las inversiones que dieron origen a estos incumplimientos o excesos se
pactaron antes de |a entrada en vigor de |z normatividad actual y cumplieron con las disposiciones aplicables al momento de realizarse:

- 11 en el plazo maximo de vencimiento en inversiones en instrumentos de deuda bancaria, corporativa, y en valores extranjeros reconocidos en México

- 4 en los limites por emision de deuda corporativa

- 2 en los limites por emisor de deuda corporativa.

- 1 en los limites por calificacién de instrumentos de deuda corporativa

- 1 en los limites de deuda corporativa por secter economico

- 1 en los limites por calificacion de instrumentos de deuda bancaria nacional.

« Valor en Riesgo (VaR)

El VaR de mercado es la pérdida maxima que podria observar una determinada posicién o cartera de inversion, en caso de presentarse un cambio en los factores de
riesgo, durante un horizonte de inversion definido de 10 dias y con un nivel de probabilidad del 99%. Los factores de riesgo son variables financieras que determinan
el precio de un activo financiero, tales como: tasas de interés, tipos de cambio, indices, inflacion, entre otros.

VaR de mercado al cierre de cada mes

(porcentaje del valor de mercado del portafolio)

RGFA @ RFAs | RIPS2

Limite 1.5 25 5.5
Enero 0.1 0.6 2.8
Febrero 0.1 0.6 219
Marzo 0.2 0.7 2.8

El VaR de crédito es la maxima pérdida potencial que podria observar una determinada posicion o cartera de inversion, en caso de presentarse un incumplimiento o
deterioro en la calidad crediticia de la contraparte, en la garantia o colateral pactado originalmente, durante un horizonte de inversion diario y un nivel de
probabilidad del 99%

VaR de crédito al cierre de cada mes
(parcentaje del valor de mercado del portafolio)

RGFA | RFAs | RIPS2

Limite

Enero 0.05 0.7 3.8
Febrero 0.05 0.7 35
Marzo 0.04 0.7 3.5
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« Plazo maximo de inversion y duracion

El plazo maximo de inversion se refiere al instrumento con el mayor ndmero de dias por vencer en el portafolio, en tanto que la duracion es el tiempo promedio en
que se recibiran los flujos esperados de una inversion financiera.

Plazo maximo de inversion y duracion al cierre de cada mes

(anos)
Plazo maximo Duracion
de inversion RFAs
RGFA SEM GMP Global

Limite 1 5 5 2 2 2-5 s/l
Enero D9 2.9 3.0 11 0.9 16 9.3
Febrero 1.3V 2.8 2.9 1.2 0.8 1.6 9.2
Marzo 1.2V 29 2.9 1.1 0.7 1.6 9.2

ero 2
ibernamentales de tasa real de med

*" Cualqueer plazo para instrumentos de deuda gubernamental A partir del 15 de febr
debido a inversiones realizadas en instrumentos
no se considera un exceso

mento el plazo de inversion de la RGFA
o plazo. razon por la cual, dicho aumento

El 2 de ene

e 2013 se eliming el exceso en ¢ plazo maximo de mversion de las ROs (hasta un ano), que se reporto en el informe
de diciembre de 2017, La Comision tomd nota de lo anterior con el acuerdo 5-675/18

s/l Sin limite

V. Evaluacion del desempefio

Las tasas expresadas en términos reales, en el caso de la Subcuenta 2 del Fondo Laboral, se calculan tomando en cuenta el rendimiento obtenido descontando la
inflacion.

a) Reporte de tasas de rendimiento

Tasas al cierre de cada mes '
(cifras en porcentajes)

shiis B Enero Febrero Marzo
: Clasificacion e o e
Portafolio AniLlE Ultimos 12 Acum. Ultimos 12 Acum.  Ultimos 12
meses 2018 meses 2018 meses
ROs 653 498 6.98 6.52 | 713 656
ROCF Para Cobrar 7.34 8.41 7.41 8.18 | 7.47 7.92
RGFA Principal e 7.46 7.70 7.47 7.78 | 7.52 7.88
RFAs Interés 941 10.65 9.25 9.78 | 9.20 9.60
RIPS2 ¥/ 365 4.39 2 71 263 | 3.05 2.52
RIPS1 Para Cobrar o 415 3.94 4,19 3.87 | 423 4.00
RFA-SEM Vender 7.85 6.21 7.80 6.32 } 8.00 7.15
b Las tasas se reportan en terminos anualizados
" Incluye SIV, SRT y GMP. Tarnbién se incluyen las posicicnes de la emision CICB 08 y de las acciones de Metiofinanciera que estan clasificadas contablemente cormo “Para

Cobrar o Vender®
" Tasas reales considerando los datos de inflacion anual publicados por Banco de México: 5 55% al cierre de enero, 5.34% al cierre de febrero vy 5 04% al cierre de marzo

b) Evaluacion del desempeiio a valor de mercado

La inversion de los portafolios se evalia de acuerdo con el enfoque de un portafolio integral; es decir, sumando las plusvalias y minusvalias en el valor de mercado de
las inversiones individuales, con objeto de explicar variaciones en el valor de mercado de los portafolios de inversion y el impacto de las estrategias de inversion v la
concertacion de las operaciones financieras.
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« Comparativo de las tasas de rendimiento de los portafolios institucionales versus referencias de mercado

Tasas al 31 de enero */

Rendimiento nominal de los dltimos 12 meses
(cifras en porcentajes)

Referencias de Mercado

ROCF

RGFA
SIV

CETES 28 dias

If‘undcu bancario en pesos

Bancario 12 meses (entre 8 y 365 dias)

[CETES 364 dias (entre 308 y 365 dias)

iBUHOS gubernamentales largo plazo (a partir de 20 anos)

7.04
7.18
¥
6.48

10.06

-50
-65

Diferencial
(puntos base)
42 /3 68 47 284
34
98 129 | 123 | 102
-18

Tasas al 28 de febrero '/

Rendimiento nominal de los tltimos 12 meses
(cifras en porcentajes)

Referencias de Mercado

’Conforme a las Politicas y Directrices para la inversion del Fondo Laboral, la inversion
incluye en este cuadro informativo, lo anterior, con motiva del uso de recursas de dicha

enta

ROs

2s recursos remanentes de la RIPS1 no estd sujeta al preceso de evaluacién del desempeno, por lo que no se

CETES 28 dias

Fondeo bancario en pesos

Bancario 12 meses (entre 8 y 365 dias)

CETES 364 dias (entre 308 y 365 dias)

Baonos gubernamentales largo plazo (a partir de 20 anos)

7.15
P
7.17
6.34
7.80

-16
-29

26

24
107

Diferencial
(puntos base)
40 47 41 40 119
38
121 | 128 | 122 | 121
54

¥ Conforme a las Politicas y Directrices para la inversion del Fondo Laboral, la inversion de [os recursos remanentes de la RIPS1 no estd sujeta al proceso de evaluacion del desempefio, por lo que no se
incluye en este cuadro informativo, lo anterior, con mativo del use de recursos de dicha subcuenta

Tasas al 31 de marzo */

Rendimiento nominal de los Gltimos 12 meses
(cifras en porcentajes)

Referencias de Mercado

ROs

ROCF

|CETES 28 dias

|Fondeo bancario en pesos

|Bancar|o 12 meses (entre 8 y 365 dias)

|CETES 364 dias (entre 308 y 365 dias)

|Bonos gubernamentales largo plazo (a partir de 20 anos)

7:22
7.41
7:23
6.41
572

105

RGFA RFAs
SIV SRT
Diferencial
(puntos base)
46 43 38 40 -51
45
127 | 124 | 118 | 121

99

' Conforme a las Politcas y Directrices para la inversién del Fondo Laboral, la inversion o
incluye en este cuadro informativo. lo anteriorn, con motive del uso de recursos de dicha st

enta
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