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SECRETARIA DE QOBEANACIGN

Ciudad de México, 19 de ma Q__dg 2022

Oficio No. 100.+ 151

o
SEN. OLGA MARIA DEL CARMEN SANCHEZ CORDERO DAVILA © ¢ =
PRESIDENTA DE LA MESA DIRECTIVA DE LA COMISION PERMANENTE if;
H. CoNGRESO DE LA UNION =
PRESENTE w2

Distinguida Senadora:

Con fundamento en lo dispuesto por el articulo 27, fraccion Il de la Ley
Orgdnica de la Administracién Publica Federal y en cumplimiento a lo
establecido en el articulo 111 de la Ley de la Comision Federal de Electricidad;
me permito remitir a Usted el Informe sobre el uso del endeudamiento de la
Comision Federal de Electricidad al segundo semestre de 2021, aprobado por
el Consejo de Administracion de dicha empresa productiva del Estado,
solicitando, que por su amable conducto se haga llegar el mismo a ambas
Camaras de ese H. Congreso de la Unidn.

Asimismo, sirvase encontrar anexo al presente, original de los oficios numeros
DG/103/2022 y DG/104/2022, ambos de fecha 16 de mayo de 2022, signados
por el Licenciado Manuel Bartlett Diaz, Director General de la Comisidn
Federal de Electricidad.

Sin otro particular, le reitero la seguridad de mi mas distinguida consideracion.

— g -
Lic. ADAN AucusTto LOPEZ HERNANDEZ
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C.c.p. Lic. Manuel Bartlett Diaz, Director General de la Comision Federal de Electricidad. #n ., F"ﬂ
Lic. José Antonio Pablo De La Vega Asmitia, Jefe de la Oficina del Secretario de Gobernac’lcm £ wid [
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Direccion General

“2022, Ao de Ricardo Flores Magon”
Comision Fedderal de Electricidad™

Oficio DG/102/2022
Ciudad de México, 16 de mayo de 2022

MTRO. ADAN AUGUSTO LOPEZ HERNANDEZ 0o
SECRETARIO DE GOBERNACION | S84 4
PRESENTE

En cumplimiento del articulo 111 de la Ley de la Comisién Federal de Electricidad
(CFE), el cual establece que se remitira al Ejecutivo Federal y al H. Congreso de la
Union, el Informe sobre el uso del endeudamienifo de la Comision Federal de
Electricidad al segundo semestre de 2021, el cual fue aprobado el pasado 27 de abril
por el Consejo de Administracion de esta Empresa Productiva del Estado.

Al respecto, le solicito de manera respetuosa que sea el amable conducto para
entregar a la H. Camara de Diputados y a la H. Cdmara de Senadores del Congreso
de la Union, el citado Informe y los oficios que lo introducen.
Sin otro particular, reciba mi consideracion mas distinguida.
Aten{f,a ente
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LIC. MANUEL BAR LETT DiAZ
DIRECTOR GENERAL
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1. Fundamento legal

El presente Informe se realiza en cumplimiento al Articulo 111 de la Ley de la Comision Federal
de Electricidad, que a la letra sefala:

“El Director General de la Comision Federal de Electricidad remitiréd un informe semestral,
aprobado por el Consejo de Administracion, al Congreso de la Unién y al Ejecutivo Federal
sobre el uso del endeudamiento de la empresa y sus empresas productivas subsidiarias,
fundamentalmente respecto de la rentabilidad de los proyectos; sus condiciones
financieras; el manejo de disponibilidades asociadas al endeudamiento; calendarios de
efecucion y desembolsos y perfil de riesgos”.

2. Fuentes y Usos de la Deuda
a. Deuda Documentada

Para hacer frente a las obligaciones financieras y necesidades de capital de trabajo, derivado
del vértice polar del mes de febrero, durante el segundo semestre de 2021 se llevaron a cabo
diferentes operaciones crediticias en los mercados financieros nacionales e internacionales:

i) Emisién de un bono internacional en el formato 144 A Reg S en los mercados de EUA y
Luxemburgo.

i) Contratacion de diversos créditos quirografarios con la banca comercial local.

i) Disposicion de la linea de crédito revolvente en moneda extranjera contratada con un
sindicato de bancos.

iv) Emision de Certificados Bursatiles (CEBURES) en el mercado local de capitales.

El monto de los financiamientos durante el segundo semestre de 2021 fue por 1 mil 450
millones de dolares (mdd) en moneda extranjera y de 32,000 mil millones de pesos (mdp) en
moneda local. La mayor parte de los créditos fueron contratados para el refinanciamiento de
obligaciones financieras adquiridas con anterioridad, tanto en moneda local como en moneda
extranjera, principalmente aquéllas destinadas a hacer frente a los mayores gastos en
combustibles, originados por la contingencia ocasionada por la tormenta invernal de la
segunda semana de febrero de 2021, asi como a cubrir los precios del gas natural que se
mantuvieron elevados durante el segundo semestre del afio.

Con relacion a la emision de CEBURES, esta operacién estuvo acompanada de una compra
parcial anticipada de los certificados bursétiles con clave de pizarra CFE 14-2 con vencimiento
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el 25 de noviembre de 2025, a través de una Oferta Publica de Adquisicion (OPA) voluntaria,
por un monto total a valor nominal de 7,782.4 mdp, con el fin de reducir el saldo de |la deuda
documentada y mejorar su perfil de vencimientos.

Los financiamientos de Deuda Documentada desembolsados durante el segundo semestre de
2021 fueron contratados con un formato de pagos de capital tipo “bullet”; es decir, amortizacién
al vencimiento, como se puede observar en las condiciones financieras de los créditos que se
presentan a continuacion:

Cuadro 1. Caracteristicas de los financiamientos de Deuda Documentada
desembolsados en el segundo semestre de 2021

Monto
(cifras en
millones)

Fecha de

Fecha de
Vencimiento

Institucion
Financiera

Tipo de

i iami Tasa de interé
financiamiento as teres

Moneda Plazo

Desembolso

EMISION DE Mercado de
26-jul-21 BONOS 144-A deuda uso 850 12 aflos  Tasa fija: 3.875% 26-jul-33
REG S internacional
01-oct-21 Quirografario Banamex Pesos 2,500 90 dias TILEDZESOCEES 30-dic-21
; : BBVA s TIIE 28 dias :
04-oct-21 Quirografario BaRRA A Pesos 3,000 87 dias +0.80% 30-dic-21
TIE 91 dias ;
eaceal Quirografario Banorte Pesos 3,000 83 dias +0.75% Aaigeet
20-oct-21 Quirografario Santander Pesos 5,000 71 dias TILEUZngu/Inas 30-dic-21
10-nov-21 Crédito Sindicado Mizuho Bank uso 300 30dias Libor + 0.95% 10-dic21
: ; i BBVA TIIE 28 dias ;
03-dic-21 Quirografario Bangihas Pesos 4,000 28 dias +0.70% 31-dic-21
13-dic-21 Quirografario Banorte USsD 300 23 dias Libor + 0.95% 31-dic-21
15-dic21 Quirografario Scotiabank Pesos 4,000 18 dias T'LEGZSO‘?,ES 31-dic-21
CEBURES - 21-3 Pesos 2567  3aios L8O y1gicas
i TIE 28 dias ;
1561021 CEBURES —-21-4 Bolsa Mexicana Pesos 733 5 anos +0.57% 09-dic-26
CEBURES-21-5  de Valores Pesos 3,000 8 afos Fija 9.16% 05-dic-29
CFE 21-2U UDIs 593 10ans 2R 03-dica1

Fuente: Subdireccion de Financiamiento y Coberturas.
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e Financiamiento para importaciones

Durante el segundo semestre de 2021, la Direccion Corporativa de Finanzas efectud
desembolsos provenientes de una Linea de Crédito garantizada por la Agencia de Crédito a
la Exportacion (ECA) “Compafiia de Seguros de Credito a la Exportaciéon” (CESCE) de Espania
y de un crédito bancario, ambos destinados al financiamiento de importaciones.

o El monto desembolsado de la Linea de Credito Garantizada fue por 2.7 mdd para el pago
de importaciones de maquinaria y equipo, y servicios relacionados.

o El desembolso del crédito bancario fue por 17.1 mdd, que se destinaron al pago de la
compra de uranio enriquecido para la Central Nucleoeléctrica de Laguna Verde. En el
Anexo 7 se presenta la tabla de amortizacién correspondiente.

En el siguiente cuadro se detallan las caracteristicas financieras de estos desembolsos:

Cuadro 2. Desembolsos para el financiamiento de importaciones

a) Linea de Crédito garantizada

Fecha de Contratacidn 24/marzo/1985

Tipo de financiamiento ECA

Banco/ Agente BBVA

Monto contratado 80,000,000

Moneda usD

Fechas de Disposicidn 30/julf2021 2/ago/2021 6/ago/2021 9/agoi2021
Monto desembolsado 0.05 1.6 0.03 1.0
(cifras en millones) 2.7

Plazo 5 afios

Tasa 3.65% 3.65% 3.62% 3.62%
Pago intereses Semestral

Eiﬁ:;:? Fegode Semestral
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b) Crédito bancario
Fecha de Contratacion 6/junio/2018

Tipo de financiamiento Bancario
Banco/ Agente Citibanamex
Monto contratado 84,691,753.8
Moneda usb
Fechas de Disposicion 12/0ct/2021
Monto desembolsado

(cifra en millones) 1l
Plazo 3 afios
Tasa Libor6M + 0.70
Pago intereses Semestral
Fecha de Pago de Principal Semestral

Fuente: Subdireccién de Operacion Financiera.

b. Deuda asociada a Proyectos de OPF

Durante el segundo semestre de 2021, la CFE desembolsé recursos por un monto total de

25.1 mdd, equivalentes a 519.3 mdp, para:

o Pago de los activos asociados a los Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo
(PIDIREGA) de inversion directa, también conocidos como Proyectos de Obra Publica
Financiada (OPF), que entraron en operacién durante dicho periodo.

o Pagos complementarios de cinco proyectos PIDIREGA que entraron en operacion con

anterioridad.

Estos recursos fueron contratados en el mercado internacional de capitales en 2020,
particularmente mediante la emision en marzo de ese afio de un bono “Dual Listed” colocado

en los mercados de Taipei y Luxemburgo por un total de 900 mdd. En el Anexo 7 se presenta
la tabla de amortizacion correspondiente.

Las caracteristicas del crédito se presentan en el cuadro 3:

Informe sobre el uso del endeudamiento de la CFE del segundo semestre de 2021

Pag. 6de 28



- Consejo de Administracion
’ E 497 Sesién Ordinaria

Comisidn Federal de Electricidad 27 de abril de 2022

Cuadro 3. Caracteristicas del financiamiento de los PIDIREGA
desembolsados en el segundo semestre de 2021

: : hie iy Bono |l “Dual Listed” en Taipei y
Tipo de Financiamiento Luxemburgo
Fecha de Contratacién 4 de marzo de 2020
Fecha de Desembolso Del 31-ago-2021 al 31-dic-2021
Tipo de financiamiento Emision de Bonos Formosa REG S
Moneda Délares
Monto contratado 900 millones
Monto desembolsado 25.1 millones
Plazo 30 afios
Tasa Tasa fija: 4.05%
Pago intereses Semestral
Pago principal Anual

Fuente: Subdireccion de Financiamiento y Coberturas.

Conforme a las obligaciones contractuales, los pagos realizados en el segundo semestre de
2021 ascendieron a un total de 24.7 mdd y 8.1 mdp, los cuales permitieron el pago de tres
proyectos OPF por un monto de 4.3 mdd y 1.6 mdp: i) 188 SE 1116 Transformacion del Noreste
(4a Fase); ii) 321 SLT 1920 Subestaciones y Lineas de Distribucion (5a Fase), y 350 SLT 2121
Reduccion de Pérdidas de Energia en Distribucion (1a Fase). Asimismo, se realizaron pagos
complementarios de las obras de cinco proyectos, por un total de 20.4 mdd y 6.5 mdp: i) 261
CCC Cogeneracién Salamanca Fase 1; ii) 274 SE 1620 Distribucién Valle de México (1a Fase);
iii) 321 SLT 1920 Subestaciones y Lineas de Distribucion (5a Fase); iv) 327 CG Los Azufres
lll Fase Il, y v) 348 SE 2101 Compensacion Capacitiva Baja — Occidental.

Los tres nuevos proyectos fueron recibidos a satisfaccion de la CFE, lo que permitio
incrementar su capacidad de Transmision de energia eléctrica en 7.6 Km-C y 1 Alimentador.
Para el caso del proceso de Distribucion, la infraestructura se incrementd en 2.5 MVA y en
2,290 Medidores.

En el Cuadro 4 se presenta informacion de los pagos realizados para cada uno de los
proyectos arriba mencionados.
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Cuadro 4. Pago de proyectos OPF realizados en el segundo semestre de 2021
(cifras en millones)

Fuentes Usos
(desembolsas) (pagos)

i Pagos
T Brovecto 356 e P a Tipo de pago Realizados
dd Mdd | Mdp

2.88 188 SE 1116 Transformacion del Noreste 4a Transmision Pago contractual 2.81 1.5
16.75 261 CCC Cogeneracién Salamanca Fase 1 Generacion Pago complementario 16.75
2.08 274 SE 1620 Distribucién Valle de México 1a Distribucién Pago complementario 2.08
Pago contractual a
0.31 i i 5 5 s 0.31
g?;triSbL'lc':ggzo Subestaciones y Lineas de a Distribucion precios unitarios
0.62 sirbucion 5a Pago complementario 0.62
1:2 327 CG Los Azufres lll Fase Il Generacion Pago complementario 0.88 6.5
0.04 i S.E 2401 Crfmprasacin Capasia Bale Transmision Pago complementario 0.04
- Occidental
137 2 S!'T 2121 R_eduf:_c:lon deFonkpsice 1a Distribucion Pago contractual 1.4F 0.1
Energia en Distribucién
25.05 24.66 8.1

* El tipo de cambio considerado corresponde al FIX publicado en el DOF por Banxico un dia antes de la fecha de pago de las
obras correspondientes.
Fuente: Subdireccién de Financiamiento y Coberturas con base en las instrucciones de pago de la DCIPI y CFE Distribucion.

Conforme a informacién de la Direccion Corporativa de Ingenieria y Proyectos de
Infraestructura (DCIPI), la entrada en operacion de varios proyectos programados durante el
segundo semestre de 2021 presenté retrasos por diversas causas, entre las que destacan:
atrasos imputables al contratista, y desfasamiento de la entrega de una Central por distintos
imponderables, la cual se encuentra en la etapa de pruebas preoperativas.

e Refinanciamiento de Proyectos PIDIREGA

Con el objetivo de mejorar el perfil de la Deuda PIDIREGA de CFE y liberar recursos en el
corto plazo, previa autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), en el
Ultimo trimestre de 2021 se instrumentd el refinanciamiento de cuatro créditos bancarios
contratados con anterioridad para el pago de las obligaciones asociadas a 51 proyectos
PIDIREGA, aprovechando las condiciones de los mercados financieros prevalecientes en ese
momento. La operacién consistid en la contratacion de dos créditos simples por un total de
4,980 mdp, con BBVA Bancomer, y Banco Nacional de Comercio Exterior y Nacional
Financiera, Sociedad Nacional de Crédito, cuyas tablas de amortizacion se presentan en el
Anexo 7. A continuacién se relacionan los montos y condiciones financieras:
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Cuadro 5. Créditos contratados para el refinanciamiento de Proyectos PIDIREGA

|| Concepto BBVA México | Nafinsa/Bancomex
Fecha de contratacion | 19 de octubre de 2021 10 de diciembre de 2021
Monto 1,255 mdp 3,725 mdp

Tasa de interes TIIE 91d + 95pbs TIIE 182d + 120pbs
Plazo 5 afios 5 afios

Vida media 2.5 afios 3.55 afios

Comisiones 50 pbs 40 pbs

Tipo de crédito Crédito simple Credito simple
Amortizaciones Semestrales lineales Semestrales crecientes

Como resultado de la operacién de refinanciamiento:

o

Los

El saldo de las obligaciones financieras de los proyectos PIDIREGA no se modifico,
unicamente se extendio el plazo de los pagos de las amortizaciones.

Todos los proyectos de infraestructura asociados a los refinanciamientos presentaban una
vida util mayor respecto a los plazos de los nuevos financiamientos.

El flujo de ingresos netos que los proyectos generaban continué siendo positivo, después
de considerar las nuevas obligaciones financieras de los créditos y todas las obligaciones
asociados al propio proyecto, incluyendo las financieras, tal y como se establece en el
articulo 203 del Reglamento de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria.

principales beneficios de la operacion de refinanciamiento fueron:

Mejoramiento del perfil financiero de las obligaciones, ya que al extender el vencimiento
de la deuda de los proyectos se logré una mejor alineacion entre el uso de los activos y el
pago de las obligaciones financieras.

Generacion de ahorros en el tiempo en Valor Presente Neto por 217.6 mdp.

Liberacion de recursos econdémicos en los proximos 3 afios por un monto aproximado de
2,625 mdp, que se canalizaran a fortalecer el gasto de inversion en proyectos productivos
de CFE.
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« Rentabilidad de los Proyectos PIDIREGA

En el Anexo 3 se presenta la informacion sobre la rentabilidad de los Proyectos PIDIREGA que
entraron en operacion y fueron pagados con financiamiento de largo plazo en el segundo semestre
de 2021. El calculo de los indicadores de rentabilidad, tanto el Valor Presente Neto (VPN), como
la Tasa Interna de Retorno (TIR), se realiza conforme a la “Metodologia para la determinacion de
ingresos atribuibles a los proyectos de centrales de Generacion, Rehabilitacién y Modermnizacion
de las mismas y sus Redes de Transmision Asociadas”, la cual fue autorizada por la SHCP y la
Comisién Intersecretarial de Gasto Publico, Financiamiento y Desincorporacion (CIGFD), y
comunicada a la CFE por la Unidad de Inversiones (Ul) de la SHCP el 13 de julio de 2007.

A la fecha, la Ul de la SHCP, la DCF vy la Direccién Corporativa de Planeacion Estratégica (DCPE)
de la CFE estan trabajando en la actualizacién de dicha metodologia. Es importante sefalar que
esta metodologia no refleja la situacion actual de los ingresos de los proyectos sefialados, derivado
que fueron elaborados previo a la Reforma Energética.

¢. Endeudamiento neto
i. Deuda Documentada

Conforme a lo establecido en la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal 2021,
CFE y sus empresas productivas subsidiarias tienen una autorizacién de endeudamiento neto
interno de hasta 10,812.7 mdp, y un monto de endeudamiento neto externo de 500 mdd
(equivalentes a 10,801.0 mdp), en el componente de la Deuda Documentada para el
financiamiento de capital productivo o de trabajo, en un formato de vasos comunicantes.

Durante el segundo semestre de 2021, la Deuda Documentada de la CFE registré un
desendeudamiento neto de 18,190 mdp, producto de diversas disposiciones de nuevos
financiamientos por 61,190 mdp y el pago de amortizaciones por 79,380 mdp. Por tipo de
contrataciéon de la deuda, se registré un decremento en la deuda neta en moneda local de
16,282 mdp y un desendeudamiento neto en moneda extranjera equivalente a 1,908 mdp.

Cuadro 6. Endeudamiento neto de la Deuda Documentada
al segundo semestre de 2021*

millones de pesos)

Tipo de Financiamiento Disposiciones  Amortizaciones Neto
Moneda local ~ 31,688.3|  47,9706| -16,282.3
Moneda extranjera 29,501.4 31,409.4 -1,908

Total 61,189.7 79,380.0| -18,190.3

* El tipo de cambio utilizado corresponde a 20.5835 pesos por délar del 31 de diciembre de 2021.
El valor de la UDI es de 7.106 pesos por Unidad de Inversion establecido al 31 diciembre de 2021.
Fuente: Subdireccion de Operacion Financiera.
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Al considerar el ejercicio 2021, la Deuda Documentada de la CFE registré un endeudamiento
neto de 19,863 mdp, producto de diversas disposiciones de nuevos financiamientos por
137,911 mdp y el pago de amortizaciones por 118,048 mdp. Por tipo de contratacion de la
deuda, se observé un decremento en la deuda neta en moneda local por 3,470 mdp y un
endeudamiento neto en moneda extranjera equivalente a 23,332 mdp. El _monto de
endeudamiento neto esta dentro del limite autorizado por el Congreso de la Unidn.

Cuadro 7. Saldo de la Deuda Documentada
al cierre de 2021*
(millones de pesos)

__Tipo de Financiamiento Disposiciones  Amortizaciones  Neto

| Moneda local - 561.3 - 59,657. -3,469.6 |

Moneda extranjera 81,722.6 58,390.5 23,332.1
Total 137,910.9 118,048.4 19,862.5

* El tipo de cambio utilizado corresponde a 20.5835 del 31 de diciembre de 2021.
El valor de la UDI es de 7.106 pesos por Unidad de Inversion establecido al 31 diciembre de 2021.
Fuente: Subdireccion de Operacidn Financiera.

ii. Deuda PIDIREGA

En el segundo semestre de 2021, la deuda asociada a los proyectos PIDIREGA registré un
desendeudamiento neto de 5,588 mdp. Se efectuaron disposiciones para el pago de nuevas
obras y para el refinanciamiento de cinco lineas de crédito por 5,500 mdp. Ademas, se
realizaron pagos de amortizaciones por 11,088 mdp. Por origen de la deuda, se observa una
disminucién en la deuda neta en moneda local de 2,967 mdp y un decremento en la deuda
neta en moneda extranjera por 2,621 mdp.

Cabe sefialar que de acuerdo con la normatividad PIDIREGA los pagos de los proyectos se
realizan en fecha determinada, previa aceptacion de las obras a satisfaccion de la CFE.
Cuando los pagos se realizan en dolares norteamericanos y el financiamiento correspondiente
esta contratado en pesos mexicanos, o bien cuando los pagos son en pesos y el financiamiento
estd denominado en dodlares norteamericanos, se utiliza el tipo de cambio publicado el dia
anterior en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) por el Banco de México para determinar el
monto equivalente en pesos a la fecha de liquidacion correspondiente, asi como para el calculo
del Impuesto al Valor Agregado.
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Cuadro 8. Endeudamiento neto de la Deuda PIDIREGA
durante el segundo semestre 2021*
(millones de pesos)

Tipo de Financiamiento Disposiciones  Amortizaciones

Moneda local 4,980.4 7,946.9 -2,966.5

Moneda extranjera 519.3 3,1407 -2,6214

Total 5,499.7 11,087.6 -5,687.9

* El tipo de cambio utilizado corresponde a los vigentes en cada una de las fechas en que se realizaron las
aperaciones.

Fuente: Subdireccién de Operacion Financiera.

Al considerar el ejercicio fiscal 2021, la deuda asociada a los proyectos PIDIREGA registroé un
desendeudamiento neto de 10,574 mdp. Se efectuaron disposiciones para el pago de nuevas
obras, asi como para refinanciar cinco lineas de crédito por 6,421 mdp y se realizaron pagos
de amortizaciones por 16,995 mdp. Por origen de la deuda, se observa una disminucion tanto
en la deuda neta en moneda local de 6,673 mdp, como en moneda extranjera por 3,901 mdp.

Cuadro 9. Endeudamiento neto de la Deuda PIDIREGA
al cierre de 2021*
(millones de pesos)

Tipo de Financiamiento Disposiciones  Amortizaciones Neto

Moneda local 4,980.4 11,652.9 -6,672.5

Moneda extranjera 1,440.8 5,341 .8 -3,901.1

Total 6,421.2 16,994.7 -10,573.6

* El tipo de cambio utilizado carresponde a los vigentes en cada una de las fechas en que se realizaron las
operaciones.

Fuente: Subdireccion de Operacion Financiera.

iii. Deuda Total

Al segundo semestre de 2021, la Deuda Total de CFE se redujo en 23,778 mdp, derivado de
disposiciones por 66,689 mdp y amortizaciones por 90,468 mdp. El mayor desendeudamiento
(81%) provino de la deuda contratada en moneda local y, el restante 19%, de la deuda
denominada en moneda extranjera.
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Cuadro 10. Endeudamiento neto de la Deuda Total
durante el segundo semestre 2021*
(millones de pesos)

 Tipo de Financiamiento  Disposiciones | Amortizaciones |
Moneda local 36,668.7 55,917.5
Moneda extranjera 30,020.7 34,550.1

Total 66,689.4 90,467.6
* El tipo de cambio utilizado corresponde a 20.5835 del 31 de diciembre de 2021.
El valor de la UDI es de 7.106 pesos por Unidad de Inversion establecido al 31 diciembre de 2021.
Fuente: Subdireccion de Operacién Financiera.

-19,248.8)
~4.529.4
23.778.2

Por su parte, al cierre de 2021 la Deuda Total de CFE se incrementd en 9,289 mdp, como
resultado de disposiciones por 144,332 mdp y amortizaciones por 135,043 mdp. Este aumento
se atribuye a un incremento de la Deuda Documentada, contratada principalmente en moneda
extranjera.

Cuadro 11. Endeudamiento neto de la Deuda Total
al cierre de 2021*
(millones de pesos)

Disposiciones i Amortizaciones J

Tipo de Financiamiento |

Moneda local 61,168.7 71,310.8 -10,142.1
Moneda extranjera 83,163.4 63,732.3 19,4311
Total 144,332.1 135,043.1 9,289.0

* El tipo de cambio utilizado corresponde a 20.5835 del 31 de diciembre de 2021.
El valor de la UDI es de 7.106 pesos por Unidad de Inversion establecido al 31 diciembre de 2021.
Fuente: Subdireccion de Operacién Financiera.

3. Manejo de Disponibilidades

La Tesoreria de la CFE invierte los recursos de las disponibilidades en moneda nacional en
reportos con plazo a un dia habil en papel gubernamental, siendo la referencia el rendimiento
equivalente a los ofrecidos por los Certificados de la Tesoreria (CETES) a un plazo de 28 dias.
En el caso de los saldos de las disponibilidades en doélares, los recursos permanecen en
cuentas productivas bancarias ubicadas en Estados Unidos, generando un rendimiento
overnight a la vista.

Durante el segundo semestre de 2021, el promedio diario de las inversiones en
disponibilidades en moneda nacional fue de 37,071.7 mdp, con un ingreso por rendimiento
promedio mensual de 146.2 mdp, derivado de una tasa de interés promedia diaria mensual de
4.7% anualizada, nivel similar al de los rendimientos de los CETES a 28 dias que se utiliza
como referencia, que fue de 4.68 % anual.
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En el cuadro siguiente se presenta el comparativo de las tasas de rendimiento obtenidas por
la inversién de las disponibilidades en moneda nacional de la CFE durante el segundo
semestre de 2021, contra las tasas de interés de instrumentos de referencia:

Cuadro 12. Comparativos de Rendimientos de las Disponibilidades en moneda local

Tasa CFE CETES 28

promedio | obtenido A (%)

(mdp) |  (mdp)

Saldo |"'Rendimiento ‘

Julio 50,044.3 184.6 4.28%
Agosto 38,957.6 148.1 4.41% 4.44%
Septiembre 32,745.4 120.5 4.58% 4.52%
Octubre 42,9281 177.6 4.81% 4.80%
Noviembre 31,393.2 129.0 4.93% 4.86%
Diciembre 26,361.4 17T 5.18% 5.14%
Promedic 37,071.7 146.2 4.70% 4.68%
del periodo

Fuente: Subdireccién de Operacién Financiera.

En el caso de las disponibilidades en moneda extranjera, las cuales se encuentran
denominadas en dolares de Estados Unidos, se registra un promedio mensual de 1,066.5 mdd
en el periodo, con un ingreso por rendimiento promedio mensual de 107.1 mil dolares, derivado
de una tasa de rendimiento promedio overnight de 0.13%, inferior a la tasa overnight de los
Fondos de la Reserva Federal de los Estados Unidos (0.25%). Lo anterior se debe a que el
exceso de liquidez en los mayores bancos de Estados Unidos durante el segundo semestre
de 2021 provocd una caida en la tasa overnight, asi como restricciones en los niveles de
liquidez permitida en sus cuentas, razén por la cual en el periodo se observa un rendimiento
inferior a la tasa de referencia (Fed Rate).
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Cuadro 13. Comparativos de Rendimientos de las Disponibilidades
en moneda extranjera

Saldo | Rendimiento Tasa

promedio i pbtenido Overnight Fec(io/;R)ate
(miles de dis.) i (miles de dlls.) (%)
Julio 1,631.6 178.3 0.14% 0.25%
Agosto 2.237.3 174 0.09% 0.25%
Septiembre 1,368.6 137.5 0.12% 0.25%
Octubre 592.7 82.5 0.17% 0.25%
Noviembre 415.2 51.2 0.15% 0.25%
Diciembre 253.8 18.9 0.09% 0.25%
d':‘:}':fi‘;';o 1,066.5 107.1 0.13%|  0.25%

Fuente: Subdireccion de Operacion Financiera.

4, Situacion de la deuda

Para cumplir con los objetivos estratégicos e institucionales que la CFE se ha planteado, se
requiere acudir a los mercados financieros nacionales e internacionales, asi como a la banca
nacional o extranjera, segun las condiciones financieras prevalecientes, a efecto de obtener
los recursos necesarios en los mejores términos en cuanto monto, tasas, plazos y formatos.

Por un lado, la CFE realiza la adquisicion bienes y equipos con vida Gtil superior a un afio, asi
como la compra de algunos insumos que tienen una duracion de mediano plazo (compra de
uranio enriquecido) y algunas otras necesidades de financiamientos derivados de su actividad
principal en la generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica. Los financiamientos
adquiridos para dichos propésitos se conocen como Deuda Documentada.

Adicionalmente, una parte importante de la ampliacion y modernizacién de la infraestructura
productiva de la empresa se realiza a través del esquema de los proyectos PIDIREGA de
Inversién Financiada Directa, o Proyectos OPF. Para el pago al sector privado por dichos
activos cuando estan en condiciones de generar ingresos, la CFE obtiene financiamientos de
largo plazo, con diferentes tipos de instrumentos:

i) Mercados: Nacionales e internacionales.

ii) Instituciones: Bancarias, mercados privados y mercados publicos de deuda.
iii) Moneda: En pesos y en moneda extranjera.

iv) Tasa de interés:  Fija o variable.
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Al cierre de diciembre de 2021, el monto de la Deuda Total ascendié a 379,773.1 mdp, 4.9%
superior al observado en 2020, incluyendo variacién cambiaria. En el mismo periodo, la Deuda
Documentada se incrementd 11.1% y la Deuda PIDIREGA se redujo en 6.3%.

De la Deuda Total al cierre de 2021, 67.9% corresponde a la Deuda Documentada y 32.1% a
la Deuda Pidirega (Inversion directa). Por tipo de moneda, el 64.3% de la Deuda Total esta
denominado en moneda extranjera y el 35.7% en moneda nacional. Por tipo de tasa, el 78.7%
corresponde a tasa fija y el 21.3% restante a tasa variable, como se aprecia en el cuadro 14.

Cuadro 14. Saldo de la Deuda Total de la CFE al 31 de diciembre de 2021
(millones de pesos)

Tipo de Deuda

Moneda

Extranjera

Moneda Local

Tasa Fija P’asa Variable

Documentada 257,681.6 168,828.9 88,852.6 230,306.4 27,375.2
PIDIREGA* 122,091.5 75,297.5 46,7941 68,521.7 53,569.8
Total 379,773.1 244,126.4 135,646.7 298,828.1 80,945.0

*Inversion directa. Tipo de cambio de 20.5835 pesos por dolar del 31 de diciembre de 2021
El valor de la UDI es de 7.106 pesos por Unidad de Inversion establecido al 31 diciembre de 2021.
Fuente: Subdireccion de Financiamiento y Coberturas.

Derivado de lo anterior, los principales riesgos financieros a los que se enfrenta la CFE en
cuanto a su deuda, son variaciones en el tipo de cambio de la deuda contratada en moneda
extranjera y en la tasa de interés de la deuda contratada en tasa flotante. Con objeto mitigar
la exposicién cambiaria y de tasa de interés, en la pasada 44va Sesion Ordinara del Consejo
de Administracion de CFE, celebrada el 13 de julio, se aprobé la Estrategia de Coberturas
2021 para contemplar una vision global del portafolio; es decir, si bien ésta atendera en
especifico cada riesgo financiero, en todo momento prevaleceré una vision integral que
considere en conjunto los activos y pasivos del balance de la empresa.

Con esta vision estratégica integral, al contratar las lineas de crédito que se han dispuesto en
2021, se considera cubrir una porcion para mitigar la exposicién cambiaria, fijando el tipo de
cambio de dichas obligaciones por el plazo del financiamiento, o por un plazo que resulte ser
significativo. Respecto a la exposicion en tasas de interés, se cuentan con swaps de tasa de
interés para aminorar los movimientos en el costo financiero de los compromisos de pago de
la deuda. Se considera un riesgo de baja probabilidad que los mercados financieros lleguen a
estar cerrados generando un riesgo adicional de astringencia del crédito.

Durante 2021, la Direccién Corporativa de Finanzas realizé una serie de acciones para reducir
la exposicién cambiaria y de tasa de interés, logrando extender el plazo de las coberturas a
horizontes de 15, 20 y 30 afios con instituciones financieras nacionales e internacionales. La
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Estrategia consistio en disminuir gradualmente la exposicion en moneda extranjera del
portafolio de la deuda documentada y PIDIREGA (inversion directa) a través de nuevas
operaciones de coberturas con instrumentos financieros derivados, como son swaps, call

spreads y forewards, principalmente.

Al considerar las coberturas realizadas acorde a la Estrategia, al 31 de diciembre de 2021 se
alcanzo6 un nivel de cobertura en moneda extranjera de la Deuda Total de 123,916.6 mdp
(6,020.2 mdd). En cuanto a la tasa de interés, el monto cubierto fue de 962.1 mdp (46.7 mdd)
de la deuda denominada en tasa flotante. Con ello, al cierre del 2021, la exposicion cambiaria
de la Deuda Total se ubicé en 31.7% y la exposicion de tasa de interés variable en 21.1 %.

A continuacion, se muestra graficamente, la proporcion que tuvieron el monto de la Deuda
Total al 31 de diciembre de 2021, los importes de los saldos insolutos de dicha deuda, tanto
en moneda extranjera como en moneda nacional, asi como la exposiciéon de la deuda
(incluyendo derivados) a las tasas de interés y a las fluctuaciones del tipo de cambio.
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Grafica 1. Exposicion de la Deuda Total al 31 de diciembre de 2021
antes y después de coberturas

Composicion de la deuda por moneda Composicion de la deuda por moneda
(mdp, sin coberturas) (mdp, con coberturas)

135,646.7
35.7%

120,209.8
NT%

Con Coberturas

259,563.3
68.3%

uMoneda Extranjera ~ mMoneda Local =Moneda Extranjera  ®Moneda Local

Composicion de la deu_da por tipo de Composicion de la deuda por tipo de
tasa de interés (mdp, sin coberturas) tasa de interés (mdp, con coberturas)

Con Caoberturas

298,328.1 299,790.3
78.7% 78.9%

mTasaFija =Tasa Variable mTasaFija ®Tasa Variable

Fuente: con informacion de la Subdireccion de Financiamiento y Coberturas.

Informe sobre el uso del endeudamiento de la CFE del segundo semestre de 2021 Pag. 18 de 28



= Consejo de Administracion
C E 492 Sesion Ordinaria

Comisidn Federal de Eleclricidad” 27 de abril de 2022

5. Acuerdos

Con fundamento en el Art. 12, Fraccion. XXX y Articulo 111, de la Ley de la Comision
Federal de Electricidad, previa recomendacion del Comité de Estrategia e Inversiones,

el Consejo de Administracion:

Primero.- Aprueba el Informe sobre el Uso del Endeudamiento de la Comision Federal
de Electricidad correspondiente al Segundo Semestre de 2021.

Segundo.- Toma conocimiento de que dicho informe se remitira al Congreso de la

Unién y al Ejecutivo Federal para los efectos procedentes.
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Caracteristicas de los Financiamientos contratados al Segundo Semestre del 2021

Monto
MOntS desembol-
Fecha de Tipo de Institucion Fecha de Moneda contratado sado Plazo Tasa de Pago de Pago
Desembolso | financiamiento Financiera Contratacién (cifras en (cifras en interés Principal | intereses
miliones) millones)
EMISION DE Mercado de Tasa fia:
26-jul-21 BONOS 144-A deuda 20-jul-21 usD 850 848 (%) 12 afios 3 5753,/ . 264ul-33 semestral
REG § internacional - °
01-ct-21 Quirografario Banamex 01-oct-21 Pesos 2,500 2500 | sodias | T'EZBIES | 30ic21 | Mensual
- : BBVA . TIE 28 dias :
04-oct-21 Quirografario B camee 04-oct-21 Pesos 3,000 3,000 87 dias +0.8% 30-dic-21 Mensual
08-oct-21 Quirografario Banorte 08-0ct-21 Pasos 3,000 3,000 B3 dias T‘LEog;;jf‘oas 30-dic-21 | 30-dic-21
20-00t-21 Quirografario Santander 20-0ct-21 Pesos 5,000 5000 | 7tdias | T'CZ3CES | 304ic21 | Mensual
10-nov-21 Crédito Sindicado Mizuho Bank 31/07/18 usbh 1,260 300 30dias Libor + 0.95% 31-dic-21 | 31-dic-21
03-dic-21 Quirografario BBVA 03-dic-21 Pesos 4,000 4,000 28dias | TWE280ias | 54 5o o1 | 31.dic2t
Bancomer +0.7%
08-dic-21 Quirografario Banorte 08-dic-21 usoD 300 300 23dias | Libor +0.95% | 31-dic-21 | 31-dic-21
13-dic-21 Quirografario Scoliabank 13-dic-21 Pesos 4,000 4000 | 18dias | TME209E5 | 321 | 31-dic2t
i TIIE 28 dias ; Cada 28
CEBURES - 21-3 Pesos 2,567 2,567 3anos +40% 11-dic-24 dias,
- TIIE 28 dias " Cada 28
CEBURES - 21-4 Pesos 733 733 5 afos +0.57% 09-dic-26 dias.
CEBURES —21-5 Pesas 3,000 3,000 Baios | Fija0.16% | 05dic-2e | G242 182
15-dic-22 Bolsa Mexicana ’
" daValsres 15-dic-22
4,200 - Tasa fija real s Cada 182
CFE 21-2U UDls 533 (mdp) 10 afios 511% 30-dic-31 dias

Notas: *Importe neto después de descontar comisiones pagadas a los colocadores
** Refinanciamiento parcial de los certificados bursatiles con clave de pizarra CFE 14-2, mediante compra anticipada, a través de una
Oferta Publica de Adquisicion (OPA) voluntaria.
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ANEXO 2

Fuentes y Usos de los financiamientos de Deuda Documentada

Deuda Documentada: fuentes y usos segundo semestre de 2021

. 20007721
Emisi6n de bonos en el Bono 144

mercado internacional AReg S:
850 mdd 850 mdd

Fuentes:

CEBURES CFE 21-3,
CEE 21-4,CFE 215y
CFE 212U
10,500 mdp

Bancarios
21,500 mdp
y 600 mdd

—"% Amortizacion:
I CEBUR
| CFE 142

Usos:

CEBURES e
CFE 14-2 '
7,782.4mdp

Refinanciamientos y Cradito
amaortizaciones
21,217 mdp | 3p0 mdd

y 1,450 mdd L

Capital de trabajo
y pago de gas
3,000 mdp
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PIDIREGA del proceso de Transmisién que iniciaron operacion durante
el Segundo Semestre de 2021

Valor e |

Presente Mamo

Proyecto | Metas fisicas -/ I TIR%! financiar

se Neto (mdd) | dd) &/

‘ 2 | (mdd) *

188 SE 1116 S
Transformacion del - 7.6 km-C 1 Alim. 957.978 >100% 2.81

Noreste (4a Fase)
-/ Metas fisicas reportadas por la CPTT al 31 de diciembre de 2021.
2! Montos reportados en la Evaluacién Financiera del Andlisis Costo Beneficio incorporado en el Sistema del Proceso Integral de
Programacién y Presupuesto (PIPP) de la SHCP. Corresponde al indicador de rentabilidad del proyecto integral.
3/ El retorno reflejado corresponde a una rentabilidad estimada que considera beneficios por energia no servida en falla, energia
incremental y ahorros en costos del sistema; asi como el pago de amortizaciones anuales para cubrir Ia inversion en el proyecto.
“/ Montos reportados en la propuesta economica del licitante ganador.
Abreviaturas: SE — Subestacion.
Fuente: Unidad de Control Presupuestal y Seguimiento de Proyectos, DCIPI.

PIDIREGA del proceso de Distribucion que iniciaron operacién durante
el Segundo Semestre de 2021

Monto para’ |

Valor Presente financiar (mdd)

SJ M fr - 1J
Proyectos etas fisicas Neto (mdd) 2/ a

350 SLT 2121 Reduccion de 2.5 MVA
Pérdidas de Energia en
Distribucién

2,290 Medidores

-/ Metas fisicas reportadas por CFE Distribucion al 31 de diciembre de 2021.

2! Montos reportados en la Evaluacion Financiera del Anlisis Costo Beneficio incorporado en el sistema del Proceso Integral de
Programacion y Presupuesto (PIPP) de la SHCP. Corresponde al indicador de rentabilidad integral.

%/ El retorno reflejado corresponde a una rentabilidad estimada que considera beneficios por energia no servida en falla,
energia incremental y ahorros en costos del sistema; asi como el pago de amartizaciones anuales para cubrir la inversion en el
proyecto.

! Montos reportados en la propuesta economica del licitante ganador.

5! Proyectos Terminados y en proceso de pago.

&/ El proyecto incluye dos obras, la primera fue pagada el 30 de noviembre del 2018 y la Ultima el 29 de noviembre de 2021; el
monto a financiar y las metas corresponden al pago realizado por la segunda obra.

Abreviaturas: SLT- Subestaciones y Lineas de Transmision

Fuente: CFE Distribucion.
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ANEXO 4

Desembolsos efectuados durante el Segundo Semestre de 2021
para el pago de obras PIDIREGA

Proyecto

[ 188 SE 1116 Transformacién del Noreste

Montos equivalentes en Dolares

Fase Agosto

Linea de
Crédito

Septiembre

l Noviembre
|

Diciembre

Total

U.S. Délares.

FORMOSA 4 2,880,880.75 2,880,880.75 .
261 CCC Cogeneracion Salamanca Fase 1 - FORMOSA 4 16,754,729.50 16,754,729.50
274 SE 1620 Distribucion Valle de México 1a FORMOSA 4 2,079,725.62 2,079,725.62
L L ks L 5a | FORMOSA 4 | 31441042 621,577.17 935,087.59
istribucion

327 CG Los Azufres Il Fase I - FORMOSA 4 1,198,543.91 1,198,543,91
348 SE 2101 Compensacion Capacitiva Baja - B FORMOSA 4 44.090.28 44.090.28
Occidental EEEEY W
350 SLT 2121 Reduccion de Pérdidas de
Energia en Distribucian 1a FORMOSA 4 1,174,726.21 1,174,726.21

Total general 314,410.42 44,090.28 | 1,174,726.21 | 23,535,456.95 25,068,683.86

Proyecto

Montos equivalentes en Moneda Nacional

Linea de

Credito 1 gt

Septiembre

| Noviembre

Diciembre ‘

Total

Pesos

60,320,745.33

188 SE 1116 Transformacion del Noreste FORMOSA 4 80,320,745.33
261 CCC Cogeneracion Salamanca Fase 1 - FORMOSA 4 344,762,068.92 | 344,762,068.92
274 SE 1620 Distribucion Valle de Mexico Ta | FORMOSA 4 44.171,916.36 | 44,171,916.36
421:5LT 1020:5ubestacionesy Lineas.de 5a | FORMOSA4 |6.360,30271 12,794,233.68 | 19,154,536.39
Distribucién
327 CG Los Azufres IIl Fase Il - | FormOsA4 24,670,228.59 | 24,670,228.59
348 SE 2101 Compensacion Capacitiva Baja
et - | FOrmOsA4 895,297.23 895,297.23
350:SLT 2121 Reduceion de Perdldas de 1a | FORMOSA4 25,310,885.75 25,310,885.75
Energia en Distribucion

Total general 6,360,302.71 | 895,207.23 | 25,310,885.75 | 486,719,192.89 | 519,285 ,678.57

Tipos de Cambio Promedio Ponderado
(Pesos por U.S. Délar)

Froyecto : L}nea de |
Fase Crédito | Agosto Septiembre | Noviembre i Diciembre
188 SE 1116 Transformacion del
Moreste FORMOSA 4
261 CCC Cogr-::r;esr:?on Salamanca _ FORMOSA 4 20.58 20.58
274 SE 1620 Di_stljbucién Valle de . FORMOSA 4 2404 2124
México
321 SLT 1920 Subestaciones y Lineas
de Distribucion 5a FORMOSA 4 20.23 20.58 20.46
327 CG Los Azufres 1ll Fase |l - FORMOSA 4 20.58 20.58
348 SE 2101 Compensacién R
Capacitiva Baja - Cceidental FORMOSA4 2031 2Dt
350 SLT 2121 Reduccion de Perdidas
de Energia en Distribucion 1a FORMUSAA 21.55 2155
Total general 20.23 20.31 20.23 20.31 21.55
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ANEXO 5

Saldos mensuales de Deuda Documentada y PIDIREGA

durante el Sequndo Semestre de 2021
(cifras en millones de pesos al tipo de cambio de cierre de cada mes)

: ! i * Moneda
Saldos al cierre del mes: i Tipo de Deuda } Total Extranjera Moneda Local
Documentada 286,631.90 182,513.70 104,118.20
PIDIREGA* 124,291.00 74,638.30 49,652.70
Tipo de cambio 19.9535 pesos por dolar Total f 410,922.90 ‘ 257,152.00 | 153,770.90
Documentada 283,266.00 179,009.60 104,256.40
Agosto
PIDIREGA* 124,100.50 75,547.70 48,552.80
Tipo de cambio 20.2293 pesos por ddlar I Total 407,366.50 P 254,557.30 ‘ 152,809.20
Documentada 261,276.30 167,430.90 93,845.40
Septiembre
PIDIREGA* 123,211.60 75,062.20 48,149.40
|
Tipo de cambio 20.3060 pesos por ddlar | Total ‘ 384,487.90 | 242,493.10 ’ 141,994.80
|
| Documentada 274,360.6 166,844.3 107,525.2
Octubre
PIDIREGA* 120,815.9 74,464.3 46,351.6
Tipo de cambio 19.9712 pesos por ddlar : Total % 395,185.5 ‘ 241,308.7 I 153,876.8
Documentada 290,445.90 186,624.80 103,821.10
Noviembre
PIDIREGA* 123,265.20 79,957.00 43,308.20
Tipo de cambio 21.8185 pesos por dolar Total 413,711.10 I 266,581.70 | 147,129.30
Documentada 257,681.60 168,828.90 88,852.60
DICIEMBRE
PIDIREGA* 122,091.50 75,297.50 46,794.10
Tipo de cambic 20.5835 pesos por dolar | Total 379,773.10 | 244,126.40 l 135,646.70

* Inversion Financiada Directa
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ANEXO 6
Perfil de la deuda

Del cierre de 2020 al mismo periodo de 2021, la vida media de la Deuda Total se incremento de 8.0 a
9.5 afios, en sintonia con la vida media de los activos fijos. En el mismo periodo, la deuda de corto
plazo se redujo en 31%.

Por su parte, al cierre de 2021 el costo financiero de la deuda en moneda extranjera se redujo de
4.43% a 4.38% con relacion al 2020.

El costo financiero de la deuda en moneda local pasé de 6.25% al cierre de 2020 a 6.29%, en
términos reales, al 31 de diciembre de 2021.
Deuda Total CFE
(millones de pesos)

60,0C0 1 Corto Plazo

I
1 400,000 - Largo Plazo
50,000 !
I
1 |
40,000 - g 2000
I
] I
30,000 54,156 | 200,000 -
20,000 - : 300,392
1 100,000 -
10,000
) 0
DIC 2020 DIC 2021 DIC 2020 DIC 2021

Al descontar el efecto de la fluctuacion cambiaria, el incremento del saldo de la deuda de diciembre de
2020 al 31 de diciembre de 2021 fue de 2.5%.
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ANEXO 7

Tablas de amortizacién de los créditos contratados con formato de pago amortizable

Tipo de crédito: Contrato de Apertura de Crédito Simple
Acreedor: BBVA Bancomer

Fecha de contratacion: 19/10/21

Monto: 1,255 mdp

Tipo de crédito: Contrato de Apertura de Crédito Simple
Acreedor: Bancomext y Nafin

Fecha de contratacion: 10/12/21

Monto: 3,725 mdp

Tabla de Amortizacion Indicativa

Cifras en Porcentajes

Fecha de Pago de Principal | Porcentaje de pago de Principal

Saldo Capital . R Amortizacion  Saldo Final
Semestre = Disposicion
29 de abril de 2022 10% (diez por ciento) Inicio Semestre Semestral Semestre
Inicio 0.80% 100.00%
31 de octubre de 2022 10% {diez por ciento) 1 100.80% 250% 9750%
2 97 50% 250% 95.00%
28 de abril de 2023 10% {diez por ciento) 3 55 00% 5.00% 90.00%
4 50.09% 5.00% 85.00%
31 de octubre de 2023 10% (diez por ciento) 5 B5.00% 10.00% 75.00%
& TE00% 10.00% 65.00%
30 de abril de 2024 10% (diez por ciento) 7 55 00% 15.00% 50.00%
50.00% 15.00% 35.00%
31 de octubre de 2024 10% (diez por ciento) 3 35 00% 17.50% 17.50%
. . 10 1750% 17.50% 0.00%
30 de abril de 2025 10% (diez por ciento) 100.00%

31 de octubre de 2025

10% (diez por ciento)

30 de abril de 2026

10% (diez por ciento)

19 de octubre de 2026

10% (diez por ciento)

Tipo de crédito: Contrato de Apertura de Crédito Simple
Acreedor: Banamex

Fecha de contratacion: 15/09/21

Monto: 17.1 mdd

100 % {cien por ciento)

Fecha de pago de monto de principal

principal
nov-22 16.67%
may-23 16.67%
nov-23 16.67%
may-24 16.67%
nov-24 16.67%
may-25 16.67%
100.00%
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