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Oficio No. 09 9001600 000/ U1 3 6 Ciudad de México, a 19 de

7072 mey o

Sen. Olga Maria del Carmen Sanchez Cordero Davila
Presidenta de la Mesa Directiva de la

H. Camara de Senadores

Presente

Estimada senadora Sanchez Cordero Davila:

Hago referencia a los articulos 286 C de la Ley del Seguro Social y 70, fraccion Xl del
Reglamento Interior del Instituto Mexicano del Seguro Social, los cuales sehalan que, de
manera trimestral, el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) debe remitir al
Congreso de la Union, un Informe sobre la composiciéon y situaciéon financiera de sus
inversiones, previo dictamen favorable de la Comisién de Inversiones Financieras del
propio Instituto.

Al respecto, con fundamento en las disposiciones juridicas antes citadas, asi como en los
articulos 251, fracciones IV y XXXVII, de la Ley del Seguro Social; y 2, fraccion V; 3, fraccion
I, inciso b), y 70, fracciones | y XXV, del Reglamento Interior del Instituto Mexicano del
Seguro Social, adjunto al presente encontrara el Informe sobre la composicion y situacion
financiera de las inversiones del Instituto Mexicano del Seguro Social, correspondiente al
primer trimestre de 2022, el cual fue revisado y aprobado por la Comisién de Inversiones
Financieras del IMSS en su sesion ordinaria numero 767, de fecha 17 de mayo de 2022.

Sin otro particular, aprovecho la oportunidad para enviarle un cordial saludo.

Atentamente,
[
| ~ g
s e
Mtro. Marco Aurelio Ramirez Corzo )
Director de Finanzas By o
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INFORME SOBRE LA COMPOSICION Y
SITUACION FINANCIERA DE LAS
INVERSIONES DEL INSTITUTO

PRIMER TRIMESTRE DE 2022

El presente se elabora con fundamento en lo dispuesto en los Articulos 286 C de la Ley del
Seguro Social y 70 fraccion Xl del Reglamento Interior del Instituto Mexicano del Seguro
Social, los cuales ordenan que de forma periédica, oportuna y accesible, se dé a conocer al
publico en general la composicion y la situacion financiera de las inversiones del Instituto,
ademas de remitirse trimestralmente a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, al
Banco de México y al H. Congreso de la Unién, previa aprobacion de la Comision de
Inversiones Financieras del IMSS.
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I. Introduccion.

a) Proceso integral de inversién y gobierno corporativo.

La Comisién de Inversiones Financieras def instituto Mexicano del Seguro Sccial (Comision}, instalada en
noviembre de 1929 como érganc del H. Consejo Técnico, conforme a lo estaklecido en el Reglamento para la
Administracion e Inversién de los Recursos Fihancieros del Instituto, publicado en octubre de 1999, este Gitimo
abrogadeo conforme a lo previste en el Reglamento de la Ley del Seguro Social para la constitucién, inversion y use
para la operacion de las Reservas Financieras y Actuariales y la Reserva General Financlera y Actuarial, asi como
para la determinacién de los costos financieros gue deberdn reintegrarse a la Reserva de Operacién para
Contingenclas y Financiamiento, publicado el 20 de agosto de 2013; es el érgano facultado para proponer al propio
H. Consejo Técnico, las politicas y directrices de inversion de los portafolics institucicnales, asi como para evaluar y
supervisar su aplicacion.

La Comisidn fundamenta su integracion y funcionamiento en el Manual de Integracién y Funcicnamiento de dicho
Grganc y segun lo estipula el acuerde ACDO.SAZHCT.280813/227.P.DF del H. Consejo Téchico.

" Porotro lade, la Unidad de Inversiones Financleras, cuya craacién fue apropada en marzo de 19922 por el H, Consejo
‘Técnico, es ja Unidad especializada encargada de la inversion de los recursos financieros del Instituto, bajo criterios
de prudencia, seguridad, rendimiento, liquidez, diversificacién de riesge, transparencia y respeto a las sanas
practicas y usos del medio financiero nacional; lo anterior, con fundamento en o dispuesto en el articulo 286 C de
la Ley del Segurc Scclal (LSS), y conforme lo establece la normatividad vigente en materia de inversiones
financieras: las Polfticas y Directrices para la inversién de la Reserva General Financiera y Actuarial y las Reservas
Financisras y Actuariales, las Politicas y Directrices para la inversion de las Reservas Operativas v la Reserva de
Operacidn para Contingencias y Financiamiente, las Politicas y Directrices para la inversidén del Fondc para el
Cumplimiente de Obligaciones Laborales de Caracter Legal o Contractual asi coma las Politicas y Directrices para
la inversidn de la Reserva correspondiente al Articulo 302 de la LSS,

De scuerdo con la misma LSS, el Instituto cuenta con una estructura completa de cinco niveles de reservas gue no
forman parte de su patrimonio, ¥ cen un Fondo Laboral para hacer frente a las obligaciones para con sus
trabajadores:

® Reservas Operativas (ROs).
® Reserva de Operacidn para Centingencias y Financiamiento (ROCF).

¢ Reserva General Financiera y Actuarial (RGFA).

o Segurode Invalidez y Vidza (SIV).
o Seduro de Riesgos de Trabajo (SRT).
— + - H *
¢ Reservas Financieras y Actuariales (RFAs) Cobertura de Gastos Médicos para Pensionadas {GMP).

o Segurode Enfermedadesy Maternidad {SEM).

* Unicamente se presentan los seguros que tienen constituida una reserva.
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e [Fondo Laboral o Cuenta Especial para el Régimen de Jubilaciones y Pensiones Subcuenta 1 (RIPSI).

o Cuenta Especial para el Régimen de Jubilaciones y Pensiones Subcuenta 2 (RIPS2).

® Reserva correspondiente al Articulo 302 de la Ley del Seguro Social (RA302).

La Unidad de Inversiones Financieras, para lograr el objetivo de inversion de los recursos institucionales, cuenta
con tres coordinaciones que conjuntamente llevan a cabo el proceso integral de inversion, el cual se apega a las

mejores practicas en la materia:

e Coordinacion de Asignacion Estratégica y Evaluacion, que considerando las expectativas economico-
financieras en diferentes escenarios, la naturaleza del pasivo actuarial v las politicas de inversion autorizadas,
plantea a la Comision la asignacion estratégica de activos para las reservas y el Fondo Laboral, tal que se
optimice la relacion riesgo-rendimiento del portafolio de inversidn; asimismo se encarga de la evaluacion
del desempefio de las inversiones institucionales, como una mejor practica de mercado y con fines

estrictamente comparativos.

e Coordinacion de Inversiones, que implementa las estrategias de inversion y la asignacion tactica de activos.
Asimismo, propone las tesis de inversion semanales y presenta los indicadores econémicos mas relevantes
para discusion con las demas coordinaciones de la Unidad de Inversiones Financieras y la Coordinacion de
Administracion de Riesgos Financieros, de conformidad con el numeral 3 de las Politicas de Operacion de
las Inversiones Financieras del IMSS, aprobadas por la Comision mediante Acuerdo 7-683/18.

e Coordinacién de Control de Operaciones, que confirma y liquida las operaciones de inversion, a traves del
servicio de Custodia de Valores; asimismo, lleva su control y registro contable.

Por otro lado, la Coordinacion de Administracién de Riesgos Financieros, dependiente de la Direccion de Finanzas,
es la responsable de la administracién de los riesgos financieros a través de politicas, procedimientos y acciones
qgue se implementan para identificar, medir, monitorear, limitar, controlar e informar los distintos tipos de riesgo a
los que se encuentran expuestos los portafolios de inversion de las reservas y el Fondo Labceral.

Con el fin de diversificar las inversiones y procurar una optima relacion riesgo-rendimiento, en noviembre de 2021,
el H. Consejo Técnico autorizo la actualizacion del régimen de inversion de las reservas y Fondo Laboral, ampliando
los limites de duracion para calzar activos con pasivos y aprobando la incursién en renta variable y deuda
gubernamental internacional a través de ETFs, asi como en FIBRAS y mercancias, sin recurrir a terceros, lo que
contribuye con el fortalecimiento de la gestion de las inversiones financieras institucionales. El 30 de marzo de
2022, el H. Consejo Técnico aprobd la ampliacion del limite de inversion en acciones (renta variable) de las Reservas
Financieras y Actuariales de la cobertura de Gastos Médicos para Pensicnados (RFA de GMP) y del Seguro de
Enfermedades y Maternidad (RFA SEM), asi como los regimenes de inversion de la Reserva Financiera y Actuarial
del Seguro de Guarderias y Prestaciones Scciales (RFA SGPS), de la Cuenta Especial para el Regimen de
Jubilaciones y Pensiones Subcuenta 1 (RIPST), asi como, de la Reserva correspondiente al Articulo 302 de |a Ley del
Seguro Social (RA302). Todos los anteriores, entraron en vigor el 31 de marzo de 2022, no obstante, el presente
documento no reporta informacién respecto a la RFA SGPS ya que la reserva esta proxima a constituirse, ni
tampoco respecto a la RA302 dado que los recursos de esta reserva se fondearon con posterioridad a la fecha de

corte de este informe.
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Il. Portafolio de inversién.

a) Régimen de inversion.
Cuadro 1.
Porcentajes maximos de inversion en las reservas y Fondo Laboral

RFAS : Fondo Laboral.

Clase de activo/moneda extranjera ROs ROCF RGFA RA302

GMP SEM SGPS SIV.  SRT RIPSIY RIPS2

Deuda gubernamental
100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Nacional

Internacional 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50
Fondos de inversion 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
ETFs? 5 5 5 5 5 5 5 5

Deuda cuasi-gubernamental
Con garantia expresa del Gobierno Federal

100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Sin garantia expresa del Cobierno Federal 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10
Deuda de organismos financieros multilaterales 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50
Deuda bancaria

Reportos ¥ 100 100 100 100 100 100 100 100 100

: y 100 100

Reportos Colateralizados *

Deuda bancaria nacional 25 25 25 25 25 25 25 25 50

Notas estructuradas */ 10 10 - - - - - - - -

Contratos de intercambio (swaps) * - - - - - - - -

Valores extranjeros reconocidos en Méxica 50 50 25 25 25 25 25 25 25 25 50

Préstamo de valores 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10

Fondos de inversion 100 100

100 100 100 100 100 100 100 100

ETFs
Deuda de instituciones financieras no bancarias 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
Deuda de Estados y Municipios 5 5 5 5 5 5 5 5
Deud ti

e; a corpfora Wad t . . 2 2t
orporativgs (en -‘HE'C o) 25 2 i 5 56 55 55 25

Fondos de inversion

ETFs
Bursatilizaciones 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
Fibras } ; 5 5 5 5 5 5
Acciones de empresas afines 100 100
Mercado accionario ;

Acciones ! 15 15 15 25 25

; == 40

Fondos de inversion ; g

ETFs 5 5 5 5 5
Valores extranjeros reconocidos en México 50 50

- 50 50 50 50 50 50 50 50 50
Moneda extranjera 100 100 =
Mercancias 5 5 5 5 5 5 5
Plazo maximo (anos) &7 1 5 1 1 1
Duracion Macaulay maxima (afos) 35 1 1 7 7 7 12 12 1 s/l

" Conforme a las Politicas y Directrices para la inversion del Fondo Laboral, la inversion de los recursos de la RIPS] est3 sujeta a un regimen de inversion especifico
a partir del 31 de marzo de 2022, por lo que se incluye en este cuadro informativo

“ ETFs. por sus siglas en ingles, Exchange Traded Funds. Son instrumentos que buscan replicar el comportamiento de indices a través de canastas de activos
diversificadas. En las politicas vy directrices indican hasta el porcentaje maximo de la clase de activo, con el acuerdo 7-748/21 de la Comision de Inversiones
Financieras se establecio limite de exposicion en tasa nominal en dolares, de 1 a 5 afios, mediante bonos en dalares y/o ETFs de deuda norteamericana (sujeto al
nivel del tipo de cambio) de 5%.

¥ Podra ser invertido en Reporto, Reporto Colateralizado e Instrumentos Financieros considerados en las presentes Politicas y Directrices, emitidos o garantizados
por Personas Relacionadas Entre Si, hasta el 25% de la RGFA, de |a R302LSS, del RIPS1y hasta el 15% de la suma de las RFAs.

“ En el caso de notas estructuradas y swaps el plazo se definira conforme a la estrategia de cobertura aprabada por la Comision

“ Mercancias a través de Vehiculos (ETFs) con exposicion fisica a oro y plata

* El plazo maximo de las inversiones en instrumentos de deuda de las ROs y la ROCF sera de uno y cinco anos, respectivamente; con excepcion de las operaciones
de Préstamo de Valores, cuyo plazo maximo sera de un mes. Las inversiones en Fondos de Inversién, por su naturaleza, no tendran un plazo definido.

7 El plazo maximo de las inversiones en instrumentos deuda cuasi-gubernamental sin garantia expresa del Gobierno Federal, deuda bancaria, corporativa y de
organismos financieros multilaterales de la RGFA vy la RA302 sera de un ano; con excepcion de las operaciones de Préstamo de Valores, cuyo plazo maximo sera
de un mes
s/l sin limite
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b) Asignacidén estratégica de activos.

De acuerdo con la normatividad, la AEA es una guia para realizar las operaciones financieras y se define como la
ponderacion porcentual éptima que se debera asignar a cada clase y subclase de activo en los diferentes portafolios
de inversién. Esta es aprobada por la Comision. Dicho organo autorizo la actualizacion de la AEA mediante el
Acuerdo 4-756/21, emitido el 19 de noviembre de 2021, la cual incluyd, ademas, la exposicion de los portafolios en
moneda extranjera. La actualizacion entré en vigor el 15 de diciembre de 2021, una vez ratificada la aprobacion de
las modificaciones de las Politicas y Directrices de inversion de las reservas y Fondo Laboral, por el H. Consejo

Técnico.

Asimismo, el 31de marzo de 2022, con la entrada en vigor de las Politicas y Directrices para la inversion de la Reserva
correspondiente al Articulo 302 de la Ley del Seguro Social, asi como de las modificaciones a las Politicas y
Directrices para la inversién de la Reserva General Financiera y Actuarial y las Reservas Financieras y Actuariales,
ademas de las Politicas y Directrices para la inversién del Fondo para el Cumplimiento de Obligaciones Laborales
de Caracter Legal o Contractual, inicié la vigencia de la AEA aprobada por la Comision, mediante el Acuerdo 5-
759/22 emitido el 14 de enero de 2022, para las RFAs de GMP y SEM, la RIPS], asi como para la RA302.

Cuadro 2.
Asignacién estratégica por clase de activo al cierre de cada mes "%

Clase de Activo
AEA AEA AEA

min/max min/max

min/max

Deuda gubernamental 15/35 . 531 60/85

Deuda cuasigubernamental 30/65 113 238 162 5/30 421 301 5/30 156 5/30 227 192 5/30 120
Deuda bancaria oflo 329 231 142 0/25 98 76 025 92 o0f25 92 78 0/25 40
Deuda corporativa - . - = 0/20 03 03 0/20 08 0/20 11 11 0/20 16
Bursatilizaciones . - - - o/5 03 03 o/s 03 o/s 03 03 o/s 03
Renta variable * - - - . 015 4.8 46 0/20 46 0/15 4.8 46 0/20 46
Fibras . - - . o/5 - - 0/5 s o/s 3 = o/5
Mercancias - . - - 0/5 s = o/5 - o/s = - 0/5

Otros ¥ - = - : - - - - - 09 09 - 09

RFAs Fondo Laboral
SIV RIPS2

AEA AEA Mar AEA Feb

min/max Mar min/max min/max Ene

Ene Feb Mar

Deuda gubernamental ~ 40/80 706 751 766 40/80 682 728 744 15/35 770 40f55 498 510 5.3
Deuda cuasigubernamental 5/30 129 75 58 5/30 150 87 60 30/65 94 05/05 63 64 B4
Deuda bancaria 520 68 79 84 5/20 74 93 107 010 29 0/20 90 88 88
Deuda corporativa 0f20 30 30 30 0f20 24 24 25 - 0.2 0/5 21 21 2.4
Bursatilizaciones 0/5 19 19 .8 0/5 19 19 18 - - o/s 21 20 2.0
Renta variable * 0/25 49 47 45 025 48 47 45 - - 30/35 307 296 292
Fibras o/s = : 2 o/5 = . E - = o/s : .
Mercancias 0/5 2 S 3 0/5 = : 2 - " o/5 -
Otros ¥ - - - 02 02 02 - 0.4 0

Total 100 100
Cifras expresadas en términos porcentuales. Estas pueden no sumar 100 por cuestiones de redondeo.
Conforme a las Politicas y Directrices para la inversion de las ROs y la ROCF, |a inversion de los recursos de estas reservas no esta sujeta al proceso de asignacion estrategica
de activos, por lo que no se incluyen en este cuadro informativo
“'No considera la posicion accionaria en Afore XX| Banorte
¥ Con la actualizacion de las Politicas y Directrices para la inversion de las RGFAs y las RFAs, se modifico el limite maximo para Renta Variable en |a asignacion estrategica
de las RFAs de GMP y SEM, pasando de 15% a 20%
“ Inversion en renta variable para la RIPS2 a través de mandatos de inversion, para el resto de las reservas a traves de ETFs.
¥ Inversiones no contempladas en la normatividad actual al no cumplir con los requisitos establecidos en la misma. Las operaciones incluidas en este rubro se pactaron
antes de la entrada en vigor de la normatividad de 2014 y al momento de pactarse cumplian con los requisitos de la normatividad aplicable.
La implementacion de la AEA se realiza durante el ano de manera gradual, conforme lo permiten diversos factores, tales como las condiciones del mercado financiero, por
lo que las posiciones de inversion pueden diferir de la AEA 2021 como resultado de [a asignacion tactica
'a“
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Cuadro 3.
Asignacién estratégica por tipo de tasa al cierre de cada mes "%
_ _ . =i avaess

Tipo de Tasa
il EN® Mar o Mar e
Fondeo oflo 31 181 54 0flo 78 57 66 00 79 65 19
Tasa fija 50/75 310 315 330 30/50 551 514 434 30/50 498 444 415
Tasa real 12.2 123 156 40/60 280 340 390 40/60 278 335 385
Tasa revisable 0/40 256 382 459 10/25 43 43 64 10/25 97 ni 134
Mercado de capitales ™ - 5 - - - 48 46 46 - 48 46 46

RFAs Fondo Laboral

ahdl : RIPSI RIPS2 |

; mﬁfmAa,x Ene Feb Mar mﬁf"f;x Mar m':‘i‘:;x Ene Feb Mar mﬁfmAéx lEne Feb
Fondeo 0ol 50 &1 &1 O0flc 51 70 79 0f0 6.7 o/s e 14 a2
Tasa fija 20/60 460 435 416 20/60 458 425 396 50/75 254 10/30 232 234 236
Tasa real 40/60 407 423 440 40/60 437 453 470 0f10 155 40/60 440 451 455
Tasa revisable 5/20 34 34 38 5/20 05 05 11 0/40 524 0O/5 05 05 05
Mercado de capitales 7 - 49 47 45 - 48 47 45 - - - 307 296 292

100 100 100 Mopi 100 100,

Cifras expresadas en términos porcentuales. Estas pueden no sumar 100 por cuestiones de redondeo.

" Conforme a las Politicas y Directrices para la inversion de las ROs y la ROCF, la inversion de los recursos de estas reservas no esta sujeta al proceso de
asignacion estrategica de activos, por lo gue no se incluyen en este cuadro informativo

¥ No considera la posicion accionaria en Afore XXI Banorte y Metrofinanciera, dado que no se contemplan cambios en dichas posiciones.

¥ Se incluye la inversion en mercado de capitales, que considera la suma de la posicion en renta variable, FIBRAS y mercancias, con el fin de presentar la
posicion completa de cada uno de los portafolios de inversion institucionales.

La implementacion de la AEA se realiza durante el ano de manera gradual, conforme o permiten diversos factores, tales como |as condiciones del
mercado financiero, por lo que las posiciones de inversion pueden diferir de la AEA 2021 como resultado de la asignacion tactica

Cuadro 4.
Asignacidon estratégica para moneda extranjera al cierre de cada mes "
; RFAs
GMP SEM
AEA Ene Ene Feb Mar Ene _Feb
Moneda extranjera Hasta 5 - - - Hasta 30 143 171 202 MHasta30 181 208 237

RGFA

RFAs Fondo Laboral
SV RIPS1 % . RIPS2
AEA  Ene Feb Mar AEA Ene Feb Mar AEA Ene Feb Mar 'AEA  Ene Feb Mar
Moneda extranjera Hasta 35 30.7 310 290 Hasta35 306 310 282 Hastas - Hasta 35 307 296 292

Cifras expresadas en términos porcentuales

Conforme a las Politicas y Directrices para la inversion de las ROs v la ROCF, la inversion de los recursos de estas reservas no esta sujeta al proceso de asignacion
estratégica de activos, por lo gue no se incluyen en este cuadro informativo.
¥ conforme a las Politicas y Directrices para la inversion del Fondo Laboral, 1a inversion de los recursos de la RIPS] esta sujeta a una asignacion estrategica
especifica a partir del 31 de marzo de 2022, por lo gue se incluye en este cuadro informativo
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I1l. Posicién del portafolio de inversion.

a) Evolucion del saldo contable global de las reservas y Fondo Laboral.

Grafica 1.
Saldo contable global de 2001 al 31 de marzo de 2022
(miles de millones de pesos)

359.2

278.2 L

155.8

142.4
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[ ROs y ROCF EBRGFAy RFAs B RIPS1y RIPS2

"En la reforma de 2001 a la Ley del Seguro Social. se constituyeron las reservas con la conformacion vigente.

Grafica 2.
Comparativo mensual de saldos: ejercicio anterior vs ejercicio actual
(miles de millones de pesos)

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep ©Oct Nov Dic
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b) Saldos contables por reserva y subcuenta del Fondo Laboral.

Cuadro 5.

Saldos contables por portafolio al cierre de cada mes
Portafolio Enero Febrero Marzo
ROs 84311 18,767.0 15,3685
ROCF 57,8183 64,7779 71,365.1
RGFA 8,053.7 81037 81631
RFAs ¥ 147612.0 1476236 147,734.8

CMP 36376 36,4920 36,614.0
SEM* 64152.8 639070 63,8457
SV “ 27429 27,509.0 275359
SRT ¥ 19,6585 19,7157 19,739.1
RIPST 5,045.7 51763 53094
RIPS2 magls 110,408.7 1m,239.8
Totales 338,142.6 354,857.3 359,180.7

Cifras expresadas en millones de pesos. Por redondeo, no
necesariamente la suma de los parciales es igual a los totales.

" Considera la posicion en moneda extranjera que fue de 22 millones
de dolares (mdd), a un tipo de cambio de 20.7383 pesos por ddlar al 31
de enero; de 21 mdd, a un tipo de cambio de 206525 al 28 de febrera y
al 31de marzo fue de 111 mdd, a un tipo de cambio de 19.9942

< Considera las inversiones referenciadas a moneda extranjera que
fueron de 708.3 mdd, a un tipe de cambio de 20.7383 al 31 de enero; de
848.9, a un tipo de cambio de 206525 pesos por ddlar al 28 de febreroy
de 973.8 mdd, a un tipo de cambio de 19.9942 pesos por dolar al 31 de
marzo.

¥ Posicion contable registrada a valor de mercado (conforme al Acuerdo
ACDO IN3.HCT.301MV/303.P.DF del H. Consejo Técnico)

' Considera la inversion en Afore XXl Banorte. Incluye credito mercantil

c) Venta de instrumentos financieros.

Durante el primer trimestre de 2022 se llevaron a cabo diversas operaciones de venta de Bonos, Udibonos y ETFs
en las ROCF, RFAs de CMP, SEM, SIV y SRT, asi como en la RIPS2, con el fin de obtener utilidades aprovechando la
volatilidad del mercado, en linea con el numeral 7.3.3.2 de |las Politicas y Directrices de inversion y en cumplimiento
del acuerdo 5-748/21, relativo a la estrategia de optimizacion de rendimientos.

Las utilidades obtenidas de estas operaciones significaron un rendimiento que resulto 1.008 veces mayor al que se
habria obtenido de mantener a vencimiento los instrumentos financieros referidos, sin agregar riesgo a las reservas.
Dichos instrumentos estuvieron un promedio de 657 dias en los portafolios.

Cuadro 6.
Ventas de instrumentos financieros realizadas durante el primer trimestre de 2022
Fecha de Utilidad
liquidacion obtenida

Valor
Contable

Portafolio Importe

ROCF 14 Enero 21146 2,110.3 4.3
CMP 5246 524.0 0.6
SEM 54146 5,404.9 9.7
RFAs 14y 21 Enero :
SV 190.0 189.6 0.4
SRT 1022 102.0 0.2
CMP 1875 184.6 2.9
3293 324.2 5.0
RFAs il 28 Febrero
SV 181.0 177.6 3.5
SRT 1347 132.1 2.6
CMP 4006 396.4 4.2
03 - 31 Marzo -
SEM 7015 692.9 8.6
RFAs
SV 2298 226.3 3.6
03 - 23 Marzo - - -
SRT 1521 149.4 2.7

22 - 31 Marzo 319.9 5.1

Totales 10,987.7 10,934.3 53.4

Cifras expresadas en millones de pesos. Por redondeo, no necesariamente la suma de los
parciales es igual a los totales.
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d) Productos financieros.

Cuadro 7.
Productos financieros por reserva y subcuenta del Fondo Laboral ”

Portafolio Enero Marzo eiahe bl
2022
ROs ” 573 102 299 1074
ROCF 3175 4745 595.8 13877
RGFA 386 422 51.0 131.8
RFAs ¥ 2022 8025 4EBT.4 1,067.7
GMP 3416 2088 162.0 6.3
SEM 831 3776 2101 670.7
Siv 218 1249 4B4 195.1
SRT “/ 345 912 399 165.6
RJIPSI 236 26.4 323 823
RIPS2 4305 6416 7955 1,867.6
Totales 665.4 1,997.5 1,981.8 4,644.6

Cifras expresadas en millones de pesos. Por redondeo, no necesariamente lasuma
de los parciales es igual a los totales.

“Incluye intereses cobrados, mas intereses devengados no cobrados y dividendos por
cobrar de la Afore XXI Banorte.

% En enero se registrd una fluctuacion cambiaria de 03 mdp, en febrero fue de -0.1
mdp, mientras que en marzo fue de -1.5 mdp. La fluctuacion cambiaria acumulada en
el ano sumo -1.3 mdp al cierre del trimestre

¥ Por inversiones referenciadas a moneda extranjera, en enero se registro una
fluctuacion cambiaria de 112.0 mdp, en febrero dicha fluctuacion fue de -20.0 mdp v
en marzo esta fue por -573.4 mdp. La fluctuacion cambiaria acumulada en el ano
sumo -481.3 mdp al cierre del trimestre,

“ Considera los rendimientos de la Afore XXI Banorte.

e) Transferencias.

Durante el primer trimestre de 2022, la Coordinacion de Tesoreria solicité a la Unidad de Inversiones Financieras |a
realizacion de diversas transferencias de recursos entre las reservas y subcuentas del Fondo Laboral:

Cuadro 8.
Transferencias efectuadas durante el primer trimestre de 2022

Origen Destino Concepto
Préstamo para apoyar la liquidez temporal del Instituto v 5,000.0
ROCF ROs - frt——ms : 5
Gasto de inversion fisica e intereses ¥ 345
ROCF Reintegro de recursos excedentes por inversion fisica e intereses 0.8

Pago de préstamo e intereses utilizado p-aFa“z_ap-oyar la liquidez
ROCF . o 12,6333
temporal del Instituto ™

Lt RGFA ' COP Industria de Ia Construccién o 231
RIPSI _ 7 Aportacién Quincenal ® 3183

RIPS2 ' Aportacion Quincenal ¥ 1,061.4

Total 20,081.4

Cifras expresadas en millones de pesos. Por redondeo, no necesariamente la suma de los parciales es igual al total.
" Se efectud para apoyar la liquidez temporal de la RO del SEM.
# Corresponde al gasto en inversion fisica e intereses.
¥ Corresponde al reintegro de recursos excedentes por inversion fisica.
Corresponde al pago de los préstamos registrados en diciembre de 2021 y enero de 2022, basados en el Acuerdo

ACDO.AS3.HCT.251121/300.P.DF
% COP: Cuotas Obrero-Patronales. Se realiza mensualmente, con fundamento en el Articulo 15 fraccion Vi de la Ley del Seguro Social (LSS).

Se realizaron dos traspasos quincenales de las ROs a RIPS], en cumplimiento a lo sefalado en el articulo 286 K de la LSS y a lo previsto
en el Presupuesto de Egresos de la Federacion para el ejercicio fiscal 2022,
" Se efectuaron dos transferencias quincenales de las ROs & |a RIPS2 por aportaciones de los trabajadores del IMSS, conforme lo establece
al “Convenio Adicional para las Jubilaciones v Pensiones de |os Trabajadores de Base de Nuevo Ingresa” del 14 de octubre de 2005

Ricardo
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IV. Limites de inversion.

Durante el primer trimestre de 2022, las inversiones cumplieron con los limites y requisitos de inversion estipulados
en la normatividad aplicable.

a) Por clase de activo.

Cuadro 9.
Consumos de las limites de inversién por clase de activo al 31 de enero de 2022V

Clase de activo Limite ROs Limite RocCF Limite RGFA - - o Limite RIPS2

Limite
Deuda gubernamental 100 - 100 59.1 100 49.0 100 38.7 47.2 100 47.6 45.0 100 49.7
Nacional 100 - 100 521 100 49.0 100 342 426 100 442 417 100 497
Internacional 50 - 50 - 50 . 50 - - 50 : 5 50 s
Fondos de inversion 100 N 100 o 100 _ 100 - s 100 B : 100 s
ETFs : 5 - 5 4.0 46 5 &3 33 5 -
Deuda cuasi-gubernamental 100 - 100 27.3 100 n3 100 51.3 36.4 100 n.s 13.4 100 6.4
Con garantia expresa del
100 - 100 259 100 1.3 100 50.8 357 100 108 122 100 1.7
Gaobiernc Federal
Sin garantia expresa del
Gobierno Federal 10 E 10 = 10 - 10 0.4 07 10 1.0 12 10 46
Deuda de organismos
miltilaterales 50 50 - 50 - 50 - - 50 0.1 0.1 50 0.2
Deuda bancaria 100 100 100 13.7 100 39.7 100 4.6 10.3 100 4.7 51 100 9.2
Reportos 100 99.5 100 1.8 100 3059 100 27 81 100 36 3.6 100 20
Reportos Colateralizados 100 100 - 100 100 - 100 - - 100
Deuda bancaria nacional 100 05 100 86 25 88 25 19 22 25 1A 15 50 ks
Notas estructuracas 10 - 10 - = = - - = - 2 -
Valores extranjeros
reconocidos en México 33 25 ) 25 ) . 3 ’ } 50 28
Prestamo de valores 10 - 10 B 10 S 10 “ u 10 = - 10 -
Fondos de inversion 100 2 100 = 100 = 100 - . 100 . - 100 .
ETFs 100 - 100 - - 100 - - 100 -
Deuda instituciones
financieras no bancarias 5 ) - ) & i = ) i 2 i > i
Deuda de Estados
Municipios g 2 ’ : i 5 . s ) . 7 = i
Deuda corporativa 25 - 25 - 25 - 25 0.3 1.1 25 21 1.7 25 21
Corporativos (en directo) 25 - 25 - 25 - 25 03 11 25 21 7 25 2
Fondos de inversion 25 - 25 = 25 . 25 . . 25 B 2 25
ETFs 25 - 25 - - 25 - - 25
Bursatilizaciones 5 : 5 : 5 . 5 03 03 5 14 13 5 21
Acciones de empresas afines : 100 - - 100 28,9 29.8
Mercado Accionario 15 4.8 4.8 25 3.5 35 40 30.3°
Acciones 15 : = 25 - - 40 226
Fondos de inversion 15 - . 25 = - 40 ~
ETFs 15 4.8 48 25 35 34 40 T
' Total P 00 - 00 _— 100 - 100 100 100 100 _— 100

Cifras expresadas en términos percentuales. Por redondeo, no necesariamente la suma de los parciales es igual al total.

Conforme a las Politicas y Directrices para la inversion del Fondo Laboral, las operaciones de inversion de los recursos de la RIPS] no estan sujetasa los limites y requisitos
de inversion, por 0 que dicha subcuenta no se incluye en este cuadro informativo. Lo anterior, con motivo del usc de recursos de dicha subcuenta.
“ Inversiones realizadas a través de mandatos
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Cuadro 10.
Consumos de los limites de inversién por clase de activo al 28 de febrero de 20227
i iy T il RFAs St
Clase de activo Limite ROs Limite ROCF Limite RGFA . . . - Limite RIPS2
Limite GMP SEM Limite
Deuda gubernamental 100 - 100 58.0 100 53.1 100 52.6 6l.4 100 50.7 481 100 50.9
Nacional 100 = 100 58.0 100 531 100 47.7 56.6 100 472 446 100 509
Internacional 50 - 50 - 50 - 50 - - 50 - % 50 -
Fondos de inversion 100 - 100 - 100 - 100 - - 100 _ B 100 _
ETFs 5 - 5 49 49 5 35 34 5 -
Deuda cuasi-gubernamental 100 = 100 22.5 100 23.8 100 33.4 22.6 100 7.5 8.6 100 6.5
Con garantia expresa del
) 100 - 100 213 100 238 100 321 21.0 100 65 7.4 100 1.7
Gobierno Federal
Sin garantia expresa del
i 10 - 10 1.2 10 - 10 13 16 10 11 12 10 47
Gobierno Federal
Deuda de organismos
2 50 = 50 = 50 = 50 - = 50 0.1 0.1 50 0.2
multilaterales
Deuda bancaria 100 100 100 19.5 100 231 100 8.9 10.0 100 5.7 6.5 100 9.2
Reportos 100 99.8 100 79 100 18.0 100 7.0 79 100 4.6 50 100 19
Reportos Colateralizados 100 - 100 - 100 - 100 - - 100 - - 100 s
Deuda bancaria nacional 100 0.2 100 87 25 51 25 19 21 25 11 15 50 45
Notas estructuradas 10 - 10 - - - - & = ] = = - =
Valores extranjeros
: £ 29 25 - 25 - - 25 - = 50 28
reconocidos en México
Préstamo de valores 10 - 10 g 10 = 10 9 R 10 - - 10 -
Fondos de inversion 100 = 100 S 100 2 100 = = 100 = < 100 &
ETFs 100 - 100 - = 100 < = 100 -
Deuda instituciones
: . 5 - 5 - 5 - 5 - - 5 - - 5 -
financieras no bancarias
Deuda de Estados y
vodios 5 2 5 - 5 - 5 - - 5 - - 5 -
Municipios
Deuda corporativa 25 - 25 - 25 - 25 0.3 1.1 25 2.1 1.7 25 2.1
Corporativos (en directo) 25 - 25 - 25 - 25 (621 11 25 21 1.7 25 21
Fondos de inversion 25 = 25 & 25 - 25 = = 25 2 = 25 z
ETFs 25 - 25 - - 25 - - 25 =
Bursatilizaciones 5 - 5 - 5 - 5 03 03 5 1.4 13 5 2.0
Acciones de empresas afines 100 - - 100 29.2  30.2
Mercado Accionario 15 4.5 4.5 25 33 3.4 40 29.0°
Acciones 15 - - 25 - # 40 215
Fondos de inversion 15 - - 25 - = 40 =
ETFs 15 4.5 45 25 33 33 40 76
_—— 100 _— 100 _— 100 _— 100 100 _—— 100 100 -~ 100

Cifras expresadas en términos porcentuales. Por redondeo, no necesariamente la suma de los parciales es igual al total.

Conforme a las Politicas y Directrices para la inversion del Fondo Laboral, las operaciones de inversion de los recursos de la RIPS] no estan sujetas a los limites y requisitos
de inversion, por lo que dicha subcuenta no se incluye en este cuadro informativo. Lo anterior, con motive del uso de recursos de dicha subcuenta.
“Inversiones realizadas a traves de mandatos
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Aflo de Mﬂ On

usinE D A BEY, ...1-.-. reana

agina 12 de 17



DIRECCION DE FINANZAS

GOBIERNO DE

- MEXICO

Cuadro 11,
Consumos de los limites de inversion por clase de activo al 31 de marzo de 2022

Clase de activo Limite Ros Limite ROCF Limite RGFA s Limite pjps1¥ Limite RIPS2
imite
Deuda gubernamental 100 - 100 62.7 100 68.2 100 64,0 7.1 100 523 499 100 75.7 100 51.3
Nacional 100 - 100 827 100 682 100 592 663 100 489 465 100 75.7 100 513
Internacional 50 - 50 - 50 - 50 - - 50 - - 50 = 50
Fondos de inversion 100 - 100 - 100 - 100 - - 100 - - 100 - 100 -
ETFs S rEare S 5o - 50 49 48 50 35 34 50 - 50 -
Deuda cuasi-gubernamental 100 19.3 100 20.5 100 15.9 100 203 6.8 100 6.7 7.1 100 9.3 100 6.5
Con garantia expresa del
< 100 193 100 19.0 100 159 100 19.0 151 100 53 55 100 93 100 1.7
Gobierno Federal
Sin garantia expresa del
; 10 - 10 1.5 10 - 10 1.3 16 10 1.4 1.5 10 = 10 4.8
Gobierno Federal
Deuda de organismos
% 50 - 50 - 50 - 50 - H 50 0.1 0.1 50 * 50 0.2
multilaterales
Deuda bancaria 100 80.7 100 16.8 100 15.9 100 10.0 5.7 100 6.1 7.6 100 14.7 100 9.6
Reportos 100 793 100 4.5 100 73 100 73 28 100 46 58 100 85 100 22
Reportos Colateralizados 100 - 100 = 100 - 100 - - 100 = - 100 - 100 -
Deuda bancaria nacional 100 1.4 100 9.7, 25 8.6 25 26 29 25 15 1.8 25 6.1 50 45
Notas estructuradas 10 - 0 - = - < = = = - = z = = -
Contratos de intercambio (sw, = j S g i & - 3 = 2 - = : -
Valor tranjeros
SRR, 50 - 50 26 25 25 : . 25 : - 25 - 50 28
reconocidos en Meéxico
Prestamo de valores 10 - 10 - 10 - 10 - - 0 - = 10 - 10 -
Fondos de inversion 100 = 100 = 100 E 100 = . 100 - = 100 - 100 -
ETFs _ : 100 = 100 : : 100 : = 100 100 =
d instituciones
Deuda de in cio 5 i = ) & A g B : 5 } i 5 ) 5 )

financieras no bancarias

Deuda de Estados y Municipios 5 - 5 - 5 - 5 - - 5 - ~ -
Deuda corporativa 25 - 25 - 25 - 25 0.8 1.6 25 2.1 1.8 2.4
Corporativos (en directo) 25 - 25 25 - 25 08 16 25 21 1.8 24
Fondos de inversien 25 - 25 - 25 - 25 = 25 = -
ETFs S : 25 : 25 - : 25 E .
Bursatilizaciones 5‘ - ' 5 - 5 - 5 03 03 5 13 1.3 2.0
Fibras : 5 - . 5 - . : .
Acciones de empresas afines 100 ! 100 28.1 29.0 & :
Mercado Accionario 20 46 46 25 32 33 28,17
Acclones 20 5 25 - 01 205
Fondos de inversion 20 = 25 = =
ETFs . g 20 4.6 4.6 25 3.2 32 7.6
Mercancias SHE Wi e i e Shles o - " 5 - - 5
~ 100 _— 100 ~~ 100 _— 100 100 ~ 100 100 100

Cifras expresadas en términos porcentuales. Por redondeo, no necesariamente la sumna de los parciales es igual al total.

" Conforme a las Politicas y Directrices para la inversion del Fondo Laboral, la inversion de los recursos de 1a RIPS] esta sujeta a un regimen y limites de inversion especificos a
partir del 31 de marzo de 2022, por lo que se incluye en este cuadro informativo.

“Inversiones no contempladas en la normatividad actual al no cumplir con los requisitos estailecidos en la misma. Las operaciones incluidas en este rubro se pactaron antes
de la entrada en vigor de la normatividad de 2014 y al momento de pactarse cumplian con los requisitos de la normatividad aplicable.

“Inversiones realizadas a través de mandatos.
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b) De caracter general.

Cuadro 12.
Consumos de los limites de inversiéon de caracter general al 31 de enero de 20227

Fondo Laboral

Concepto Limite ROs Limite ROCF Limite RGFA

Limite GMP ite s|v SRT Limite RIPs2
Moneda Extranjera 100 05 100 - 50 - 50 14.2 181 50 21.8 215 50 291
Cifras expresadas en términos porcentuales.

Conforme a las Politicas y Directrices para la inversion del Fondo Laboral, las operaciones de inversion de los recursos de la RIPS1 no estan sujetas a los limites v
requisitos de inversion, por lo que dicha subcuenta no se incluye en este cuadro informativo. Lo anterior, con motivo del uso de recursos de dicha subcuenta.

Cuadro 13.
Consumos de los limites de inversion de cardcter general al 28 de febrero de 2022 7

RFAs Fondo Laboral

Concepto Limite ROs Limite RoCEF Limite RGFA

Limite GMP SEM Limite siv SRT Limite RIps2

‘Moneda xtanjera E—— -. 0_2

Cifras expresadas en términos porcentuales.
Conforme a las Politicas y Directrices para la inversion del Fondo Laboral, las operaciones de inversion de los recursos de la RIPS] no estan sujetas a los limites y
requisitos de inversion, por lo que dicha subcuenta no se incluye en este cuadro informativo. Lo anterior, con motivo del uso de recursos de dicha subcuenta

Cuadro 14.
Consumos de los limites de inversion de caracter general al 31 de marzo de 20227

100 , 50 : 50 169 205 50 216 213 50 284

RFAs Fondo Laboral

Concepto Limite ROs Limite ROCF Limite RGFA

- ; Limite GMP SEM Limite sy SRT Limite RIps1" RIPS2
Moneda Extranjera 100 1.4 100 - 50 - 50 201 236 50 208 205 50 - 275
Cifras expresadas en términos porcentuales.

Conforme a las Politicas y Directrices para la inversion del Fando Laboral, la inversion de los recursos de la RIPS] esta sujeta a un régimen y limites de inversion
especificos a partir del 31 de marzo de 2022, por lo que se incluye en este cuadro informativo.

Al cierre de marzo, derivados de la entrada en vigor de la normatividad de 2014, 2021y 2022, se mantienen 6 excesos
e incumplimientos en los limites de inversién abajo relacionados. Las inversiones que les dieron origen se pactaron
antes de la entrada en vigor de cada normatividad y cumplieron con las disposiciones aplicables al momento de
realizarse:

e 1len clase de activo.
e 2en el plazo maximo de vencimiento en instrumentos bursatilizados.
s 3en el plazo maximo de vencimiento en inversiones en valores extranjeros reconocidos en México.

c) Valor en Riesgo (VaR).

El VaR de mercado es la maxima pérdida potencial que podria observar una determinada posicion o cartera de
inversion, en caso de presentarse un cambio en los factores de riesgo, durante un horizonte de inversion definido
de 10 dias y con un nivel de confianza de 99%.

Los factores de riesgo son variables que determinan el precio de un activo financiero, tales como: tasas de interés,
tipos de cambio, indices, inflacién, entre otros.
Cuadro 15.

VaR de mercado al cierre de cada mes
(porcentaje del valor de mercado del portafolio)

Fondo Laboral

ROs ROCF RGFA

Portafolio  GMP RIPS1Y  RIPS2

Limite ~  Sinlimite 045 0.2 Sinlimite 25 2.5 2.0 30 N/A 0.2 40
Enero 0008 029 005 0.44 035 037 072 071 0.05 124
Febrero 0004 027 0,04 055 051 0.47 074 076 0.04 123
Marzo 00002 015 0.04 0.60 052 051 072 072 003 123

" Derivado de la actualizacion de las Politicas y Directrices para lasinversiones, a partir del 31 de marzo de 2022, se considera un limite para el VaR de mercado
de 020% para el RIPS]
N/A: No Aplica
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El VaR de crédito es la maxima pérdida potencial que podria ocbservar una determinada posicion o cartera de
inversion, en caso de presentarse un incumplimiento o deterioro en la calidad crediticia de la contraparte, en la
garantia o colateral pactado originalmente, durante un horizonte de inversion diario y un nivel de confianza de
99%.

Cuadro 16.
VaR de crédito al cierre de cada mes
(porcentaje del valor de mercado del portafolio)
Fondo Laboral
RIPS1 RIPS2

ROs ROCF RGFA RFAs

Limite Sin limite Sin limite 2.5 4.5 2.5 4.5
Enero - 0.4 2.6
Febrero 0.02 06 26
Marzo - 02 02 02 01 0.4

" Conforme a las Politicas y Directrices para la inversion de los portafolios institucionales
vigentes a partir del 31 de marzo de 2022, se informa el indicador de las ROs, ROCF y el
RIPS1

d) Plazo méaximo de inversion y Duracién Macaulay.

El plazo maximo de inversion se refiere al instrumento con el mayor ndmero de dias por vencer en el portafolio, en
tanto que la Duracion Macaulay es el tiemnpo promedio en que se recibiran los flujos esperados de una inversion
financiera.

Cuadro 17.
Plazo maximo de inversién y Duracién Macaulay al cierre de enero y febrero'
(anos)
Plazo maximo Duracion Macaulay

de inversion er RFAs Fondo Laboral
ROs  RGFAY Portafolic GMP SEM SIV SRT  RIPSI  RIPS2

Limite Sin limite 1 2.5 7-12 7 7 12 12 N/A  Sin limite
Enero 0.003 093 1.8 35 27 2.7 6.] 6.1 0.4 72
Febrero 0.003 099 1.6 44 3.7 37 6.7 6.7 05 73

Plazo de inversion aplica para las ROs y la RGFA; Duracion Macaulay para la ROCF, las RFAs y el Fondo Laboral
En RGFA cualquier plazo para instrumentos de deuda gubernamental nacional o internacional, asi como para instrumentos de
Deuda cuasi-gubernamental con garantia expresa dei Gobilerno Federal.

Cuadro 18.
Plazo maximo de inversién y Duracién Macaulay al cierre de marzo ¥
, (anos) _
Plazo maximo Duracién Macaulay

de inversion ¥ RFAs : Fondo Laboral |
ROCF RGFA : -
ROs Portafolio GMP SEM SIvV SRT RIPSI1 RIPS2
Limite Sin limite 2.5 1 7-12 7 7 12 12 1 Sin limite
Marzo 0.014 16 0.6 49 43 43 6.6 6.6 0.6 69

" Plazo de inversion aplica para las ROs y Duracién Macaulay para la ROCF, la RGFA, las RFAs y Fondo Laboral.
% Derivado de la actualizacion de las Politicas y Directrices para ias inversiones, a partir del 31 de marzo de 2022, se consideran nuevos
limites para la Duracién de Macaulay: 1.0 ano para la RGFA y el RIPS]

e) Riesgo Operativo.

Cuadro 19.
Numero de eventos al cierre de cada mes
Tipo Origen
Mes : : < ;! Total ¥
Operativos Tecnoldgicos  |nternos Externos
Enero 24 2 18 8 26
Febrero 20 1 14 T 21
Marzo 31 = 23 8 3
El total de eventos de cada mes se encuentra desglosado conforme a su clasificacion, ya sea por tipo u
origen.
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V. Evaluacién del desempefo.

a) Tasas de rendimiento.

Cuadro 20.
Tasas de rendimiento al cierre de cada mes'’

Enero Febrero Marzo
Portafolio Ultimos Acum. Ultimos Acum. Ultimos Acum.

12meses 2022 12meses 2022 12meses 2022

'ROs (pesos) 462 551 476 567 494 584
ROs (dolares) 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.07
ROCF 472 619 504 7.23 5.44 7.80
RGFA 4.80 5.60 498 615 525 6.57
RFAs 522 490 463 252 459 136

GMP 433 -12.82 417 474 402 2178
SEM 294 397 221 -4.41 263 327
Ssiv¥ 888 -0.43 8.10 155 7.41 1.41
SRT? 9.64 062 891 210 812 186
RIPSI 4.48 516 4.65 6.07 5.03 6.1
RIPS2 ¥ 390 1428 1.27 -18.52 0.47 1429

" Las tasas se reportan en términos anualizados

“ El rendimiento de 51V y SRT considera la inversion en Afore XXI Banorte, que corresponde al
50% de la participacion accionaria del instituto en la misma.

¥ Rendimiento real acumulado (se calcula tomando en cuenta el rendimiento obtenido
descontando la inflacion). En enero, la inflacion de los ultimos 12 meses fue de 707% vy la
acumulada en 2022 de 0.59%. En febrero, la inflacién de los Ultimos 12 meses fue de 7.28% y Ia
acumulada en 2022 de 1.43%. En marzo, la inflacion de los Gltimos 12 meses fue de 7.45% y la
acumulada en 2022 de 2.43%.

b) Desempefio a valor de mercado.

La inversion de los portafolios se evalla de acuerdo con el enfoque de un portafolio integral; es decir, sumando las
plusvalias y minusvalias en el valor de mercado de las inversiones individuales, con objeto de explicar variaciones
en el valor de mercado de los portafolios de inversion, asi como el impacto de las estrategias de inversion y la
concertacion de las operaciones financieras.

Cuadro 21.
Comparativo de rendimientos al 31 de enero de 2022’
(portafolios institucionales versus referencias de mercado)

RFAs
GMP SEM  SIV
440 482 193 245 -066 -068 -067

Rendimiento nominal de los dltimos 12 meses ROs ROCF RGFA

(cifras en porcentajes)

Diferencial

Referencias de mercad
(puntos base)

CETESa7dias e, i N LEE 45

CETES a 28 dias 4774 =34

CETES a 364 dias (entre 308 y 365 dias) 368 115 175 -123

Bonos gubernamentales de mediano plazo (entre 3 y 5 anos) -2.80 +213 +2N
Udibonos gubernamentales de mediano plazo (entre3y 5 anos) ¥ 290 -357  -359

Bonos gubernamentales de largo plazo (entre 10 y 20 anos) -6.09 +542
Udibonos gubernamentales de largo plazo (entre 10 y 20 anos) -513 +445

Conforme a las Politicas y Directrices para la inversion del Fondo Laboral, la inversion de los recursos de la RIPS] no esta sujeta al proceso de evaluacion del
desempeno, por lo que no se incluye en este cuadro informativo. Lo anterior, con motivo del uso de recursos de dicha subcuenta
“ En sustitucion de la referencia de Udibonos entre 3 y 5 anos, se emplea un portafolio réplica de Udibonos (68% entre 1y 3 anos + 32% entre 5y 10 afos)
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Cuadro 22.
Comparativo de rendimientos al 28 de febrero de 2022 "
(portafolios institucionales versus referencias de mercado)

F
Rendimiento nominal de los ultimos 12 meses ROs ROCF RGFA il
GMP SEM Siv

(cifras en porcentajes)

3 Diferencial
Referencias de mercado
(puntos base)

CETES a 7 dias 478 +5
CETES a 28 dias 485 -64
CETES a 364 dias (entre 308 y 365 dias) 357 429 224 186
Bonos gubernamentales de mediano plazo (entre 3 y 5 anos) -256 ; +150 +138
Udibonos gubernamentales de mediano plazo (entre 3y 5 anos) ¥ 2.88 -394 -406
Bonos gubernamentales de largo plazo (entre 10 y 20 anos) -363 +386
Udibonos gubernamentales de large plazo (entre 10 y 20 anos) -0.41 +64

' conforme a las Politicas y Directrices para la inversion del Fondo Laboral, la inversion de los recursos de la RIPS] no esta sujeta al proceso de evaluacion del
desempefio, por lo que no se incluye en este cuadro informativo. Lo anterior, con motivo del uso de recursos de dicha subcuenta,
% En sustitucion de la referencia de Udibonos entre 3y 5 afos, se emplea un portafolio réplica de Udibonos (68% entre 1y 3 afos + 32% entre 5y 10 anos).

Cuadro 23.
Comparativo de rendimientos al 31 de marzo de 2022V
(portafolios institucionales versus referencias de mercado)

RFAs
GMP SEM Siv
215 212

Rendimiento nominal de los ultimos 12 meses ROs ROCF RGFA

(cifras en po

464 520

: Diferencial
Referencias de mercado

(puntos base)

CETES a7 dias 495 +3

CETES a 28 dias 502 -38

CETES a 364 dias (entre 308 y 365 dias) 360 +160  -145 -148

Bonos gubernamentales de mediano plazo (entre 3y 5 anos) -1.39 +204 +200
Udibonos gubernamentales de mediano plazo (entre 3y 5 anos) ¥ 615 -550 -554

Bonos gubernamentales de largo plazo (entre 10 y 20 anos) -023 +344
Udibonos gulﬂerhamentales de largo plazo (entre 10 y 20 anos) 4.02 ; -82

" Conforme a las Politicas y Directrices para la inversion del Fondo Laboral, la inversion de los recursos de la RIPS] no esta sujeta al proceso de evaluacion del
desempefo, por lo que no se incluye en este cuadro informativo. Lo anterior, con motive del uso de recursos de dicha subcuenta.
% En sustitucion de la referencia de Udibonos entre 3 y 5 anos, se emplea un portafolio réplica de Udibonos (68% entre 1y 3 anos + 32% entre 5y 10 anos)
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